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Memorandum o udrzitelnosti investic

CSOB Penzijni spoleénost, a.s., ¢len skupiny CSOB (déle jen ,CSOP PS*®) v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o
zverejriovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, pfipravila toto
Memorandum o udrZitelnosti investic.

Co znamend ESG a udrzitelnost investic

Pod zkratkou ESG se schovavaji ndzvy 3 oblasti Environment, Social a Governance.

Pod pismenem ,E* (Environment) se ukryva kritérium, které zjiStuje dopady firem na zivotni
prostiedi. MUzeme zde zaradit, jak firmy dokazi pracovat s odpady a pfipadné, jak moc
vyuZivaji regiondlni zdroje.

Analyza firem pomoci ,S* (Social) sociélnich kritérii znamena, ze spolecnosti jsou zalozeny na
etice, respektovani svych zaméstnancul a také podpofe zdravi a bezpec€nosti.

Poslednim pismenem skladacky je pismeno ,G* (Governance), kde najdeme kritéria
odpovédného Fizeni spole¢nosti. Hledi se zde na faktor odmérnovani manazert, rozmanitost
slozeni pfedstavenstva a jeho nezavislost, boj proti korupci nebo dafiovou politiku.

Riziko udrzitelnosti

Co jsou rizika udrzitelnosti? Jedna se o rizika vyplyvajici z ekologickych, socialnich nebo
politickych aspektl, ktera by v pfipadé, Ze k nim dojde, mohla negativné ovlivnit vynosy
finan¢nich produktu zahrnutych v Indigu. Napfiklad spole€nost zne istujici zivotni prostfedi by
mohla byt povinna toto znecisténi odstranit ¢i kompenzovat, spoleCnost, ktera nerespektuje
lidska prava, by mohla ziskat negativni publicitu nebo byt odsouzena apod. Tyto udalosti
mohou mit negativni dopad na jejich ziskovost a nasledné na navratnost propojeného
finan&niho produktu.

Kratkodoby horizont

Z kratkodobého hlediska je rizikem udrzitelnosti obvykle riziko vzniku udalosti. Takové riziko
obvykle ovlivni navratnost investice pouze v pfipadé, Ze k udalosti dojde. Mezi pfiklady
takovych udalosti patfi nehoda (vedouci k soudnim sporim, napfiklad za ucelem nahrady
Skody na zivotnim prostiedi), soudni spory a pokuty (napfiklad za nerespektovani pravnich
pfedpisu v socialni oblasti) nebo skandaly (napfiklad v pfipadé negativni publicity spolecnosti
zpusobené nedodrzovanim lidskych prav v celém dodavatelském fetézci).

Dlouhy ¢asovy horizont

Z dlouhodobého hlediska se riziky udrZitelnosti rozumi rizika, ktera se mohou dlouhodobé
vyvijet, napfiklad: podnikatelské aktivity, které mohou byt pod tlakem v dusledku zmény
klimatu (napfiklad ¢asti automobilového primyslu), zména preferenci produktll mezi zakazniky
(napfiklad vétsi preference udrzitelnéjSich produktt), potize s naborem zaméstnanca, zvySené
naklady. Vzhledem k tomu, Ze se toto riziko vyviji dlouhodobé&, mohou spoleénosti podniknout
kroky k jeho zmirnéni, napf. zménou své nabidky produktu, zlepSenim svych dodavatelskych
fetézcl atd.
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Obecna politika udrzitelnosti a ESG

CSOB PS pfi tvorbé uc€astnickych fondd pro zajemce/Ucastnika doplfikového penzijniho
spofeni principy udrzitelnosti nezohledruje, nicméné vyvoj a trendy udrzitelnych produktu a
s tim souvisejicich rizik udrzitelnosti sleduje. O postupu CSOB PS s ohledem na udrZitelnost
budou u&astnici DPS informovani na webovych strankach.

Diivody pro takto stanovenou obecnou politiku CSOB PS jsou detailné popsany a vysvétleny
v dalSich ¢astech tohoto dokumentu.

Obecna politika udrzitelnosti a rezimy obchodovani

CSOB PS svym klientdm na zakladé jejich preferenci a/nebo vysledku v ramci penzijniho
dotazniku doporucuje strategii spofeni. Zajemce/uCastnik se rozhoduje, zda doporuceni
pfijme, nebo zda si zvoli strategii spofeni sam. Z uvedeného dlivodu pak je posouzeni hlediska
ESG na samotném zajemci/u€astnikovi.

CSOB PS pfi doporuceni strategie sporeni pro zajemce/uCastnika doplfikového penzijniho
sporeni principy udrzitelnosti nezohledruje, nicméné vyvoj a trendy udrzitelnych produktd a
s tim souvisejicich rizik udrzitelnosti sleduje. O postupu CSOB Penzijni spoleénosti s ohledem
na udrzitelnost budou ucastnici DPS informovani na webovych strankach.

Informaci o tom, jaké Ucastnické fondy je mozné v ramci strategii spofeni sjednat, naleznete
na https://www.csob-penze.cz/pro-stavajici-klienty/penzijni-sporeni/

Vybér strategie a rozlozeni finanCnich prostfedkd jednotlivych u€astnickych fondech je
zaznamenan do smlouvy o doplfikovém penzijnim spofeni.

Nezohledinovani nepriznivych dopad

Ugastnické fondy CSOB PS, jejich investiéni strategie a statusy t&chto Gastnickych fondq,
v€etné jejich zmén podléhaji schvalovani CNB v souladu se specialni legislativou penzijnich
produktll. Takova zména je mozna pouze pfi splnéni legislativné definovanych podminek.

Rizika udrZitelnosti pfi investovani jsou upravena nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s
udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb. Trh se s novou legislativou teprve seznamuje, a proto
v soucasné dob& CSOB PS neposuzuje nepfiznivé dopady udrzitelnosti dle tohoto nafizeni.
Aby mohla tato rizika brat do uvahy, potiebuje zejména mit moznost analyzovat data od
emitentt produktd potvrzujici jejich pfistup k problematice ESG a udrzitelnosti. Pravidelnym
monitoringem trhu bude CSOB PS informace v tomto dokumentu aktualizovat a nové
skute€nosti pfi obhospodafovani portfolia zohlednovat. Riziko posuzovani nepfiznivych
dopadul na udrzitelnost je pro CSOB PS na drovni skupiny CSOB prioritou.

Politika odménovani

V motivaci svych zaméstnancti s principy ESG CSOB PS nepracuje. V politice odmérovani se
CSOB PS fidi pravidlem fair play a zaméstnanci jsou motivovani poskytovat klientdm vzdy jen
tu nejvyssi kvalitu investi¢nich sluzeb. Zodpovédné chovani a udrzitelnost, v€etné oblasti
klimatu, jsou naopak velmi vyznamné cile pro vrcholovy management CSOB PS.
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Budoucnost v oblasti ESG a udrzitelnosti investic

L'Jc':astnickfe fondy nejsou v souCasné dobé spravovany a zainvestovany dle principu ESG,
nicméné CSOB PS jiz za€ala usilovné pracovat na rozsifeni nabidky u€astnickych fondd, kdyz
usiluje o:

v’ Zafazeni novych finanénich produktl, které budou odpovidat hodnotam ESG a
spoleCensky odpovédného investovani

v Implementaci principl spolec¢enské odpovédnosti do vybérovych kritérii rozhodovaciho
procesu v oblasti portfolio managementu.

Dopady rizik udrzitelnosti na navratnost prostiredkt vlozenych do penzijniho produktu,
resp. Uc¢astnickych fondu

Navratnost finan¢niho produktu mize byt negativné ovlivnéna rizikovymi faktory, jako jsou
faktory udalosti v oblasti Zivotniho prostfedi nebo spolecenské oblasti (nehoda znecistujici
prostfedi, nerespektovani lidskych prav a z toho plynouci negativni publicita). Pokud tato rizika
nastanou, mohou mit negativni dopad do vysledné vykonnosti produktu.

Publikovano dne 10. 3. 2021
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