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DEFINICE POJMU:

Clensky stat: ¢lensky stat Evropské unie nebo jiny smiuvni stat Dohody
o Evropském hospodarském prostoru

Regulovana banka: (i) banka se sidlem v Ceské republice, (i) zahraniéni banka

se sidlem v jiném ¢Elenském staté, (iii) zahrani¢ni banka se sidlem ve staté, ktery

neni ¢lenskym statem a ktery vyZzaduje dodrzovani pravidel obezietnosti, ktera

Ceska narodni banka povaZuje za rovnocenné s pravidly obezfetnosti podle

prava Evropské unie

Investi¢ni cenny papir: investi¢ni cenny papir obchodovatelny na kapitalovém

trhu, a to:

1. akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spole¢nosti nebo
jiné pravnické osobé,

2. dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné
castky,

3. cenné papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papird
uvedenych v bodech 1 a 2.

Fondovy vlastni kapital: rozdil mezi hodnotou aktiv a hodnotou zavazki,

priCemz hodnota aktiv se stanovi jako soucet realné hodnoty aktiv, které souviseji

s investiéni ¢innosti, a hodnoty ostatnich aktiv zjisténé podle zakona upravujiciho

ucetnictvi; hodnota zavazku se stanovi jako soucet realné hodnoty zavazku,

které souviseji s investi¢ni ¢innosti, a hodnoty ostatnich zavazku zjisténé podle

zakona upravujiciho Gcetnictvi.

Den pfipsani prostiedkil u¢astnika na ucet ucastnického fondu: je den,

ke kterému byla platba ucastnika jednoznaéné identifikovana penzijni spole¢nosti

jako platba konkrétniho G€astnika a pfevedena ze sbérného Uctu u depozitare

na ucet pfislusného ucastnického fondu.
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CSOB vyvazeny Ggastnicky fond CSOB Penzijni spoleénosti, a. s, ¢lena
skupiny CSOB (déle jen ,Fond®)

Rozhodnuti o povoleni k vytvoreni Fondu

Fond byl vytvofen na zakladé povoleni Ceské narodni banky udéleného
CSOB Penzijni spolecnosti, a. s., clenu skupiny CSOB (dfive CSOB
Penzijni fond Stabilita, a. s., ¢len skupiny CSOB; dale i ,Penzijni
spolec¢nost” nebo ,Spolecnost®) k vytvofeni Fondu ze dne 20. 12. 2012,
pod ¢islem jednacim 2012/12751/570, Sp/2012/307/571, které nabylo
pravni moci dne 21. 12. 2012.

Auditor

Auditorem Fondu je spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
se sidlem Praha 4 - Nusle, Hvézdova 1734/2¢c, PSC 140 00,
ICO: 407 65 521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu Komory auditort CR
pod Cislem 021 (dale jen ,Auditor®).

Uverejiovani zakonem vyzadovanych informaci

Fond uverejfiuje tento statut ve znéni schvaleném Ceskou narodni
bankou, dale vyro€ni a pololetni zpravu a dal$i zdkonem vyzadované
informace na svych internetovych strankach: www.csob-penze.cz.
Podrobnosti uverejiiovani zakonem vyZzadovanych informaci véetné zptsobu
a periodicity uvefejfiovani jsou uvedeny v ¢lanku 10 tohoto statutu.

INFORMACE O PENZIJNi SPOLECNOSTI

Zakladni udaje

Fond je obhospodafovan CSOB Penzijni spolednosti, a. s., &lenem
skupiny CSOB se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57,
ICO: 61859265, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vloZka 2809. Penzijni spole¢nost vznikla na
zakladé povoleni k ¢innosti penzijni spole¢nosti dne 1. 1. 2013. Jeji
zakladni kapital ¢ini 300 000 000,- K¢ a byl splacen v plném rozsahu.
Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti Penzijni spoleénosti

Penzijni spolegnost vznikla transformaci z penzijniho fondu CSOB
Penzijni fond Stabilita, a. s., ¢len skupiny CSOB na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky o povoleni k &innosti penzijni spole¢nosti ze dne
5.9. 2012, vydaného pod ¢&islem jednacim 2012/8508/570 a spisovou
znackou Sp/2012/113/571, které nabylo pravni moci dne 6. 9. 2012,
s uc¢innosti od 1. 1. 2013.

Vedouci osoby a jejich funkce

Seznam vedoucich osob Penzijni spoleénosti tvofi Prilohu €. 1 Statutu.

Predmét podnikani

PFedmétem podnikani Penzijni spole¢nosti je:

« shromazdovani pfispévkl Ucastnika, pfispévkl zaméstnavatele
a statnich prispévkl podle zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplrikovém
penzijnim spofeni, v platném znéni (dale jen ,ZDPS” nebo ,zakon”),
za UCelem jejich umistovani do U€astnickych fondd, obhospodarovani
majetku v ucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového
penzijniho spofeni;

« provozovani penzijniho pfipojisténi prostfednictvim transformovaného
fondu podle zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se
statnim pfispévkem a o zménach nékterych zakonl souvisejicich
s jeho zavedenim, v platném znéni (dale jen ,ZPP*).

Konsolidac¢ni celek

Penzijni spole¢nost je jako dcefina spole¢nost soucasti konsolidag-

niho celku Ceskosloveﬁské obchpdm’ banky, a. s., se sidlem Praha 5,

Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 00001350. Konsolidovana ucetni

zavérka zahrnuje tuto banku, vSechny dcefiné spolecnosti, které jsou

bankou kontrolovany a vSechny bankou spole¢né kontrolované spole¢-
nosti. Konsolidovana Ucetni zavérka je sestavena bankou v souladu

s mezinarodnimi G€etnimi standardy.

Penzijni spole&nost (dFive Ceskomoravsky penzijni fond, a. s. a Penzijni

fond Stabilita, a.s., &len skupiny CSOB) je pravnim nastupcem spole&nosti:

Obéansky penzijni fond, a.s., ICO: 61860921, ktera byla ke dni

31. 5. 1999 vymazana z obchodniho rejstfiku bez likvidace;

Cesky penzijni fond ZDRAVI, a.s., ICO: 25140591; ktera byla ke dni

31. 5. 2000 vymazana z obchodniho rejstfiku bez likvidace;

Penzijni fond Progres, a. s., ¢len skupiny CSOB, ICO: 60917776, ktera

byla ke dni 30. 11. 2011 vymazana z obchodniho rejstfiku bez likvidace.

Seznam Ucastnickych fondli obhospodarovanych Penzijni spolecnosti

Penzijni spole¢nost obhospodarfuje ke dni schvaleni tohoto statutu
majetek ve fondech uvedenych v PFiloze ¢. 2 Statutu.

INVESTICNI CiLE A ZPUSOB INVESTOVANI

Investicni cile

Hlavnim cilem investi¢ni politiky Fondu je vhodnym vybé&rem investic
a jejich strukturou dosahovat rdstu hodnoty penzijni jednotky. Fond
investuje zejména do dluhopist a akcii. Pomér mezi dluhopisy
a akciemi se muze liSit v zavislosti na podminkach na kapitalovém trhu,
a to takovym zpusobem, Ze akciova slozka bude v rozmezi 0 % az
60 % hodnoty majetku. Aktiva (vS8echny majetkové hodnoty, do kterych
mohou byt umistény prostfedky ve fondu) mohou byt denominovana
v CZK ¢&i jiné méné. Spole¢nost nemlize plné zarucit dosaZeni investi¢niho
cile vzhledem k nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich.

Pi investovani majetku dba Fond na to, aby byl schopen dostat zavazkam
vUci ucastnikim dle zvolené strategie sporeni.
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Zadné zaruky tfetich osob za ugelem ochrany G&astnikl nejsou

poskytovany.

Fond nekopiruje pfi investiénim procesu zadny urcity index ani ukazatel

(benchmark).

Zpusob investovani

Fond je svym investi¢nim zaméFenim vyvazenym uc¢astnickym fondem.

Skladba majetku Fondu

Fond mlze investovat pouze do aktiv nize uvedenych pfi dodrzeni

zé&sad rozlozeni rizika spojeného s investovanim dle ZDPS:

a) investiénich cennych papirG nebo nastroji penézniho trhu, které
jsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem
v Clenském staté, nebo na trhu obdobném regulovanému trhu se
sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem, nebo se s nimi obchoduje
na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery
neni ¢lenskym statem, jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seznamu
zahrani¢nich trhi obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve staté,
ktery neni ¢lenskym statem, vedeném Ceskou narodni bankou;

b) investi¢nich cennych papirt z nové emise, jestlize emisni podminky
obsahuji zavazek, Ze bude podana zadost o jejich pfijeti k obchodovani
na nékterém z pfevodnich mist uvedenych v pismeni a) a tato zadost
bude podana tak, aby byly tyto investi¢ni cenné papiry pfijaty
k obchodovani nejpozdéji do 1 roku ode dne emise;

¢) cennych papirt vydavanych standardnim fondem nebo srovnatelnym
zahraniénim investiénim fondem, pokud podle statutu tohoto fondu
mUze byt investovano nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do cennych
papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢nim fondem, ktery splfiuje podminky uvedené
v pismeni d);

d) cennych papir vydavanych specialnim fondem nebo srovnatelnym
zahrani¢nim investi¢nim fondem, pokud tento fond splfiuje tyto
podminky: i) investuje do stejnych druh aktiv jako standardni fond
a rozklada riziko spojené s investovanim, ii) odkupuje cenné papiry,
které vydal, nebo zajiStuje, Ze se kurz nebo cena téchto cennych
papirt na evropském regulovaném trhu nebo na trhu obdobném
regulovanému trhu uvedenému v § 100 odst. 2 pism. a) zakona
vyznamné nelisi od jejich aktualni hodnoty, iii) ma povoleni organu
dohledu statu, ve kterém ma sidlo, podléha dohledu, ktery Ceska
narodni banka povazuje za rovnocenny dohledu ¢lenského statu, a je
zajiténa spoluprace mezi Ceskou narodni bankou a timto organem
dohledu, iv) ochrana vlastnikd cennych papird vydavanych timto
fondem je rovnocenna ochrané poskytované vlastnikim cennych
papirt vydavanych standardnim fondem; tento specialni fond nebo
srovnatelny zahraniéni investiéni fond musi zejména dodrzovat
ustanoveni o omezeni s nakladanim majetkem a jeho majetek
musi byt ucetné oddélen ve smyslu zakona upravujiciho investiéni
spolecnosti a investi¢ni fondy, v) vypracovava a uverejiiuje pololetni
zpravu a vyro¢ni zpravu obdobné jako standardni fond a vi) jeho
statut umozruje investovat nejvySe 10 % hodnoty jeho majetku
do cennych papirG vydavanych fondem kolektivniho investovani,
nebo srovnatelnym zahrani¢nim investiénim fondem, ktery spliuje
podminky uvedené v tomto pismeni;

e) vkladu, se kterymi je mozné volné nakladat, nebo terminovanych
vkladl se Ihatou splatnosti nejdéle 2 roky, u regulované banky;

f) finan€nich derivatu, které jsou pfijaty k obchodovani na nékterém
z pfevodnich mist uvedenych v pismeni a);

g) finan¢nich derivat(, které nejsou pfijaty k obchodovani na nékterém
z pfevodnich mist uvedenych v pismeni a), za pfedpokladu, Ze
i) podkladovou hodnotou téchto derivatl jsou investi¢ni nastroje
uvedené v pismeni a) az f) nebo h), finan¢ni indexy, urokové sazby,
meénové kurzy nebo mény, ii)tento derivat je sjednan s pfipustnou
protistranou a tato protistrana podiéha dohledu Ceské narodni banky
nebo organu dohledu jiného statu, a iii) tyto finanéni derivaty jsou
denné oceriovany spolehlivym a ovéfitelnym zpusobem a Uc¢astnicky
fond ma moznost je kdykoliv zpenézit nebo uzavfit za ¢astku, které
Ize dosahnout mezi informovanymi stranami za obvyklych trznich
podminek;

h) nastroji penézniho trhu, které nejsou pfijaty k obchodovani na né-
kterém z pfevodnich mist uvedenych v pismeni a), za pfedpokladu,
Ze regulace jejich emise nebo emitenta zabezpecuje ochranu
investortl nebo Uspor, a Ze jejich emitentem je osoba uvedena
v § 98 odst. 1 pism. a) nebo b) ZDPS, a jejich rating, popfipadé
rating jejich emitenta, byl-li vydan, patfi mezi ratingové kategorie
kratkodobych zavazk( v investi€nim stupni renomované ratingové
agentury nebo mezi srovnatelné ratingové kategorie jiné uznané
ratingové agentury a je vydan uznanou ratingovou agenturou.

Ugastnicky fond mize nabyt investiéni cenny papir, cenny papir

kolektivniho investovani, finan¢ni derivat nebo nastroj penézniho trhu

uvedeny v pismenu a) az h), i kdyz nebyl pIné splacen.

Hodnota v&ech cennych papirt uvedenych v pism. b) muZze tvofit nejvyse

5 % hodnoty majetku v uc¢astnickém fondu. Pokud tyto cenné papiry

nebyly do jednoho roku ode dne jejich emise pfijaty k obchodovani

na nékterém z pfevodnich mist uvedenych v pism. a), musi je uc¢astnicky
fond do 3 mésicl prodat.

Fond investuje do:

« akcii nebo obdobnych cennych papirli predstavujicich podil na pravnické
0sobé,

» cennych papirt vydavanych standardnim fondem nebo srovnatelnym

zahrani¢nim investi¢nim fondem, ktery investuje prevazné do akcii
nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich podil na pravnické
osobé,

« jinych investi¢nich nastroju, které odvozuji svoji hodnotu pfevazné
od akcii nebo obdobnych cennych papirti predstavujicich podil
na pravnické osobé nebo od akciovych indexu.

maximalné 60 % hodnoty svého majetku.

Penzijni spole¢nost fidi vaZzenou primérnou splatnost portfolia ve Fondu

prostfednictvim vybéru takovych investi¢nich nastrojl, jejichz meznim

pfispévkem dosahne vazené primérné splatnosti portfolia ve Fondu

v délce nejvyse 15 let.

Techniky a nastroje finan¢niho trhu

Fond muze za u€elem efektivniho obhospodarfovani majetku pouzivat

finanéni derivaty a repo obchody. Tyto techniky a nastroje musi byt

pouzity zplisobem:

« ktery zajisti snizeni rizika z investovani, snizeni naklad(, nebo dosazeni
dodate¢nych vynosu pro Fond za predpokladu, Ze podstupované
riziko je prokazatelné nizké;

« jehoz volbu je Fond schopen oduvodnit;

« ktery zajisti, Ze zavazky Fondu vyplyvajici z technik a nastroju
finanéniho trhu jsou vzdy pIné kryty jejich majetkem; a

« jejich uzitim se Fond neodchyli od zplsobu investovani uvedeného
ve statutu.

Financéni derivaty

Pfipustnymi finanénimi derivaty jsou pfedev§im swapy, futures,

forwardy a opce. Zakladni ekonomicka charakteristika a ucel pouZiti

nejpouzivanéjsich finanénich derivatu:

Finanéni terminované kontrakty jsou dohody o nakupu a prodeji urcitych

investi¢nich tituld k urcitému datu v budoucnosti za pfedem sjednanou

cenu.

« Urokovy swap (IRS) - smluvni strany se dohodnou na jistiné a obdobi,
ve kterych se budou platit dohodnuté Uroky, kdy jedna strana po celé
obdobi urokového swapu bude platit Groky na zakladé pevné stanovené
urokové sazby a naopak druha bude platit variabilni urokovou sazbu,
kdy zpusob odvozeni je stanoven uz pfi uzavieni IRS.

* Ménovy swap - nakup jedné mény a prodej druhé mény s vyporadanim
ve spotové valuté a zaroven zpétny nakup druhé mény a prode;j
prvni mény s vyporadanim ve forwardové valuté. Obé transakce se
uzaviraji ve stejném okamziku a objemu, kdy rozdil mezi spotovym
kursem a forwardovym je dan urokovym diferencialem mezi témito
ménami v obdobi trvani ménového swapu.

« Urokovy forward (FRA) - je obchod, ve kterém se predem dohodne
objem (nominalni hodnota penéznich prostfedkud), pevna urokova
mira (FRA sazba), referen¢ni irokova mira a obdobi v budoucnosti,
za které se Uroceni pocita. Pfi obchodech FRA se nepfevadi penézni
prostfedky odpovidajici nominalni hodnoté, ale pouze ¢astka vyplyvajici
z rozdilu urokovych mér, FRA sazby a zvolené referenc¢ni sazby, ke
zvolenému datu a za zvolené obdobi. Fond mlze nakoupit FRA,
jestlize ocekava rust urokovych sazeb v budoucnosti, a profitovat
z kladného rozdilu mezi vy$si referencni sazbou a dnes sjednanou
FRA sazbou. Fond mize také prodat FRA, protoze o¢ekava pokles
urokovych sazeb, a pfijmout rozdil z dnes pevné sjednané sazby,
kterou se zavazuje zaplatit kupujicimu FRA, za zvolené obdobi.

« Ménovy forward — je ndkup nebo prodej jedné mény za jinou ménu
v kurzu pfedem dohodnutém zu&astnénymi stranami. Vyporadani
obchodu probéhne k datu terminové valuty (tedy pozdé&ji nez za
2 pracovni dny od data uzavieni obchodu).

« Futures je standardizovana dohoda o nakupu ¢i prodeji uréitého
standardizovaného mnozZstvi investi¢nich titult za pfedem stanovenou
cenu vyporadana k uréitému budoucimu datu a zarucena clearingovym
centrem.

Opce je dohodou, na zakladé které ma kupujici opce Zadat o koupi

cennych papirt &i jiného nastroje za pfedem domluvenou cenu, avSak

s vypofadanim k uréitému budoucimu datu. Charakteristika ucell

jednotlivych typu opci je nasledujici:

« Prodejem kupnich opci Fond sleduje prodej investi¢nich titult v majetku
Fondu, u kterych o¢ekava pokles jejich hodnoty. V pfipadé stagnace
¢i eventualniho narustu je riziko ztraty zmirnéno inkasovanou opéni
prémii.

* Nakupem kupnich opci Fond sleduje nakup investi¢nich tituld,
u kterych oc¢ekava ke dni vyporadani narlst jejich hodnoty. Timto
zplUsobem si Fond s relativné nizkou vstupni investici odpovidajici
souctu opénich prémii zajistuje diverzifikované portfolio investiénich
titul, o kterych predpoklada, ze budou v budoucnu rust. PFi poklesu
¢i stagnaci hodnoty téchto tituld vSak Fond mlze pfijit o ztracenou
hodnotu spole¢né s jiz uhrazenou opéni prémii.

* Prodejem prodejnich opci Fond sleduje za opé&ni prémii moznost
druhé strany pozadovat odkoupeni investi¢nich titull. Zde existuje
vyznamné riziko v pfipadé padajicich investi¢nich tituld a mdze byt
spojeno s vyznamnymi ztratami. Na druhou stranu pfi zachovani
hodnot ¢i ristu dosahne touto operaci znacény zisk.

« Nakupem prodejnich opci Fond sleduje ziskani moznosti pozadovat od
protistrany odkoupeni investi¢nich titultl z majetku Fondu za pfedem
domluvenou cenu. Timto ziskava zajisténi proti pfipadnym kurzovym
ztratdm. Na druhé strané v pfipadé narustu hodnoty investi¢nich
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titull pfichazi Fond o u$ly zisk a uhrazenou opéni prémii.

Penzijni spole¢nost mize za ucelem efektivniho obhospodarovani
Fondu vyuzit i jiné nez vyslovné zminéné finan¢ni derivaty. Jednotliva
rizika popsana v souvislosti s investicemi do finan¢nich derivatl jsou
popséana v rizikovém profilu Fondu.

Oteviené pozice vztahujici se k finanénim derivatim nesmi pfesahnout
80 % hodnoty fondového vlastniho kapitalu. V pfipadé, Ze je limit
prekrocen v dusledku zmén redlnych hodnot kratkych podkladovych
nastroju, upravi Fond svoji otevienou pozici z finanénich derivati bez
zbyte¢ného odkladu tak, aby vyhovovala tomuto limitu. Vypocet oteviené
pozice se provadi zavazkovou metodou. Fond provadi vypocet oteviené
pozice alespori jednou tydné.

Repo obchody

Repo obchodem se rozumi pfevedeni cennych papirli za penézni

prostiedky se sou€asnym zavazkem prevzit tyto cenné papiry ke

stanovenému datu za ¢astku rovnajici se pivodnim penéznim prostfedkim

a uroku. Reverznim repo obchodem se rozumi nabyti cennych papird za

penézni prostfedky se sou¢asnym zavazkem prevést tyto cenné papiry

ke stanovenému datu za ¢astku rovnajici se pfevedenym penéznim
prostfedkiim a Uroku. Repo obchody mohou byt pouzivany pouze pfi
splnéni téchto podminek:

» sjednani repo obchodu Ize fadné dolozit;

« protistranou je instituce uvedena v § 100 odst. 2 pism. g) bod 2
ZDPS (tj. instituce, ktera je pfipustnou protistranou podle nafizeni
vlady upravujiciho investovani investi¢nich fondu a techniky k jejich
obhospodarovani a tato protistrana podléha dohledu Ceské narodni
banky nebo organu dohledu jiného statu);

+ cenné papiry, které jsou predmétem repo obchodul, odpovidaji
zpusobu investovani a rizikovému profilu Fondu;

* po dobu trvani reverzniho repo obchodu neproda nebo nepujéi cenné
papiry, které jsou jeho pfedmétem dfive, nez protistrana vyuzije
svého prava na zpétnou koupi nebo vraceni cennych papirli, nebo
nez uplyne termin pro zpétnou koupi nebo vraceni;

* po dobu trvani reverzniho repo obchodu muze Fond svéfit predmétné
cenné papiry do Uschovy nebo opatrovani pouze treti osobé& nezavislé
na protistrané;

* cenné papiry, které jsou predmétem reverzniho repo obchodu, jsou
vysoce likvidni;

* hodnota poskytnutych penéznich prostfedkd v ramci reverzniho
repo obchodu neni vy$si nez realna hodnota pfedmétnych cennych
papird;

* penézni prostfedky ziskané z repo operace mohou byt investovany
pouze do vysoce likvidnich aktiv, ktera nebudou nasledné pouzita
pro dal$i repo obchod; vynos z investovanych penéznich prostfedkd
v ramci repo obchodu je vy$Si neZ naklad vynaloZeny na pfijeti téchto
penéznich prostfedkd.

Investiéni limity vaci jedné osobé

Fond muze investovat ve vztahu k jedné osobé:

a) nejvyse 5 % hodnoty majetku do investi¢nich cennych papir(i a nastrojl
penézniho trhu vydanych jednou osobou; to neplati pro dluhopisy
a nastroje penézniho trhu, jejichz emitentem je Ceska republika nebo
Ceska narodni banka;

b) nejvyse 10 % hodnoty majetku do vklad(i u jedné regulované banky;

c) riziko spojené s druhou smluvni stranou pfi operacich s finanénimi
derivaty, které nejsou pfijaty k obchodovani na trzich uvedenych
v § 100 odst. 2 pism. g) ZDPS, nesmi pfekrocit
* 10 % hodnoty majetku Fondu, pokud je druhou smluvni stranou

regulovana banka, nebo
* 5 % hodnoty majetku Fondu, pokud je druhou smluvni stranou
jina osoba.

d) soucet hodnot investic vici jedné osobé v obchodech podle odstavcl
a) az c) nesmi prekrocit 10 % hodnoty majetku;

e) doinvesti¢nich cennych papirt a nastroju penézniho trhu vydanych jednou
osobou, ktera nepatti do stejného koncernu jako penzijni spole¢nost
obhospodatujici tento Fond, az 10 % hodnoty majetku v tomto Fondu,
jestlize soucet investic, u nichz Fond vyuzil tuto vyjimku, nepfesahne
40 % hodnoty majetku v tomto Fondu; to neplati pro dluhopisy
a nastroje pen&zniho trhu, jejichZz emitentem je Ceskéa republika
nebo Ceska narodni banka;

f) soucet hodnot investic vici jedné osobé v obchodech podle odstavcl
a) az e) nesmi prekrocit 35 % hodnoty majetku;

g) pro Ucely odstavct a) az f) se za jednu osobu povaZzuji i osoby tvofici
koncern.

CNB umoznila investovat:

» az 100 % hodnoty majetku ve Fondu do investi¢nich cennych papirt
a nastroji penézniho trhu, které vydala nebo za které prevzala zaruku
Ceska republika nebo Ceska narodni banka.

» pokud fond investuje podle pfedchoziho ustanoveni tak musi byt
investice do cennych papirti vydané nebo zarugené Ceskou republikou
nebo CNB rozloZzeny nejméné do 6 riiznych emisi, pticemz cenné
papiry z jedné emise mohou tvofit nejvySe 30 % hodnoty majetku
v tomto Ucastnickém fondu.

Investovani do cennych papird kolektivniho investovani:

* nejvySe 10 % hodnoty majetku Fondu do cennych papiri vydavanych
jednim fondem kolektivniho investovani nebo jednim zahrani¢nim
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investi¢nim fondem srovnatelnym s fondem kolektivniho investovani;

« celkové nejvySe 60 % hodnoty majetku Fondu do cennych papirQ

vydavanych fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi

zahrani¢nimi investi¢nimi fondy; sou€et hodnot investic podle této
odrazky vuci jedné osobé nesmi prekrodit 35 % hodnoty majetku

Fondu. Za jednu osobu se povazuji i osoby tvofici koncern

* v ramci limitu dle pfedchozi odrazky mlze investovat celkové

nejvyse 20 % hodnoty majetku Fondu do cennych papirt vydavanych
specialnimi fondy nebo zahrani¢nimi investi¢nimi fondy srovnatelnymi
se specialnim fondem. V ramci tohoto limitu nesmi penzijni spole¢nost
investovat vice nez 10 % hodnoty majetku Fondu do cennych papirQ
vydavanych specialnimi fondy nebo zahrani¢nimi investi¢nimi fondy
srovnatelnymi se specialnim fondem, které nekopiruji slozeni finan¢niho
indexu, ktery mize byt podkladovou hodnotou finan¢niho derivatu
podle § 100 odst. 2 pism. g) zakona.

Limity investovani ve vztahu k podilu na jinych osobach nebo emisich

investi¢nich nastroju

« Penzijni spole¢nost mize do majetku Fondu nabyt celkem akcie

nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobg,

které predstavuji nejvySe 5% podil na zakladnim kapitalu nebo
na hlasovacich pravech jejich emitenta.

« Penzijni spole¢nost muze do majetku Fondu nabyt nejvySe 10 %

z celkové jmenovité hodnoty nebo z celkového poctu:

i. akcii nebo obdobnych cennych papirt pfedstavujicich podil
na spoleénosti nebo jiné pravnické osobé, které vydal jeden
emitent a s nimiZ nejsou spojena hlasovaci prava;

. dluhopisti nebo obdobnych cennych papirt pfedstavujicich pravo
na splaceni dluzné ¢astky, které vydal jeden emitent;

. cennych papir vydanych jednim fondem kolektivniho investovani
nebo jednim zahraniénim investi¢nim fondem srovnatelnym s fondem
kolektivniho investovani; a

iv. nastroji penézniho trhu vydanych jednim emitentem.

Dluhové cenné papiry

Fond muze investovat do dluhopisd a obdobnych cennych papird
predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky dle kategorie emitenta:
do statnich dluhopis(i, komunalnich dluhopist a dluhopist emitovanych
obchodnimi spole¢nostmi za pfedpokladu, Ze jejich rating odpovida
pozadavkdm tohoto statutu.

Rating

Nejvyse 22 % portfolia muze byt tvofeno dluhopisy s Ratingem hor§im
nez je uroven investic¢niho stupné, tj. v sou¢asné dobé stupen BBB- nebo
dluhopisy bez Ratingu.

Nastaveni limitd Ratingu vychazi ze stupnic renomovanych, resp.
uznanych ratingovych agentur Standard and Poor’s, Fitch Ratings
a Moody’s. Pro posouzeni konkrétniho nastroje v pfipadé nepodfizenych
dluhopisu je nutny rating alespori jedné z uvedenych agentur. Jsou-li
k dispozici ratingy dvou nebo tfi agentur, je rozhodujici nejhorsi
z udélenych hodnoceni. Ve statutu Fondu je poZzadovana drover ratingu
vyjadfena podle stupnice Standard and Poor’s (S&P). Pro hodnoceni
dluhopisli se pouzivaji ratingy v uvedeném poradi: 1. rating emise;
2. rating dlouhodobych zavazk( emitenta v méné emise; 3. rating
dlouhodobych zavazku emitenta; 4. rating dlouhodobych zavazkd
rucitele v méné emise; 5. rating dlouhodobych zavazku rucitele. Plati, Ze
pokud neni k dispozici rating prvni v pofadi, pouZije se rating nasledujici
v pofadi. V pfipadé podfizenych dluhopist se pfi stanoveni Ratingu
postupuje obdobné s tim, Ze poradi ratingu je nasledujici: 1. rating emise;
2. rating podfizenych zavazku emitenta; 3. rating dlouhodobych zavazkd
rucitele nebo rating podfizenych zavazkul rucitele podle charakteru
ru¢eni (nepodfizené nebo podfizené ruceni).

Fond nehodla koncentrovat své investice v urcitém pramyslovém odvétvi,
staté ¢i regionu ani jiné ¢asti trhu &i urcitého druhu aktiv.

Omezeni nakladani s majetkem Fondu

Fond nesmi investovat do investi¢nich cennych papirt vydanych Penzijni
spolecnosti ¢i jakoukoli osobou z jejiho koncernu KBC Group NV.
Majetek Fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pdjéky nebo uvéru,
k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tfeti osoby nebo k Uhradé zavazku,
ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim.

Fond nesmi uzavfit smlouvu o prodeji investi¢niho nastroje, ktery neni
v majetku Fondu.

Fond muze pfijmout Uvér nebo pujcku se splatnosti nejdéle 6 mésicu.
Souhrn v8ech pfijatych uvérd a pajéek nesmi prekro€it 5% hodnoty
majetku Fondu. Fond nesmi pfijmout Uvér nebo pujcku za ucelem
umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Charakteristika typického ucastnika

Typickym G€astnikem ve Fondu je takovy ucastnik, ktery ma prumérné
zkuSenosti s investovanim na kapitalovém trhu, jehoz cilem je zajistit si
dal$i zdroj pfijmu v dichodovém véku. Vzhledem k tomu, Ze Fond mUze
investovat do investiénich cennych papirt bez ménového, oborového
nebo teritorialniho omezeni, véetné mozného vyssiho podilu akcii, je
pro Fond nejvyznamnéjsi riziko trzni a ménové.

Typicky ucastnik by si mél byt védom rizik spojenych s investiéni
strategii Fondu, jehoz pfevazna ¢ast investic plyne do akcii a dluhopist,
tedy cennych papiri se zpravidla vys$$i kolisavosti (volatilitou) cen na
kapitalovych trzich nebo by mél byt s moznymi riziky obeznamen, mél by
byt ochoten pfijmout riziko mozné ztraty plynouci z t¢asti v tomto Fondu
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nebo ochoten odlozit naspofené prostfedky na dobu nejméné 5 let.

Pravidla pro investovani zajistuji investovani se stfednim rizikem a se
stfednim vynosovym potencialem.

RIZIKOVY PROFIL

Rizika obecné

Hodnota ucastnické penzijni jednotky na osobnim penzijnim uétu mize

klesat i stoupat a neni vzdy zaru€ena navratnost vioZzenych prostredku.

Vzhledem k moznym nepredvidatelnym vykyvam na finanénich trzich

nem(ze Fond zarudit dosazeni stanovenych cil(. Vynosy dosazené

v minulosti nejsou zarukou stejnych vynos( v budoucnosti.

Informace o rizikovém profilu Fondu jsou uvedeny v Pfiloze €. 3.

Druhy rizik

S investici do Fondu se poji nasleduijici rizika:

* Trzni riziko — riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu
na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot v majetku
Fondu. Hodnota jednotlivych investi¢nich nastroju v portfoliu Fondu
a pfijem z nich mlze stoupat i klesat, jejich ziskovost neni zarucena.
Pro omezeni vlivu kolisani jednotlivych investic v portfoliu Fondu
Spole¢nost vénuje mimofadnou pozornost diverzifikaci. Disledkem
diverzifikace je skuteénost, Ze kolisani majetku na penzijni jednotku
je niz8i, nez primérna volatilita jednotlivych investic v portfoliu
Fondu, nikdy v8ak nelze vyloucit situaci (napf. vyrazna zména
makroekonomického vyvoje, véeobecny pokles kapitalovych trhu,
vale¢ny konflikt, teroristicky utok, pfirodni katastrofy apod.), ktera
zplsobi zvySenou volatilitu majetku Fondu. Pro ucely Fondu dale
rozliSujeme trzni riziko na urokové ¢i ménové.

« Urokové riziko - je riziko zmény rokovych sazeb. Jedna se o specialni
soucast trzniho rizika. Zmény trznich drokovych sazeb mohou mimo
jiné vyplyvat ze zmény hospodarskeé situace a na ni reagujici politiky
pfislusné centralni banky. Pokud trzni Grokové sazby vzrostou,
klesnou zpravidla kurzy pevné uro¢enych cennych papird a naopak.
Vykyvy kurzu, zplisobené zménami trznich Urokovych sazeb, jsou
rizné v zavislosti na dobé do splatnosti pevné uro¢eného cenného
papiru. Pevné urocené cenné papiry s kratSi dobou do splatnosti tak
maji nizsi kurzové riziko nez stejné cenné papiry s del$i dobou do
splatnosti. Pevné uro¢ené cenné papiry s kratsi dobou do splatnosti
v8ak maji zpravidla nizsi vynosy nez pevné uro¢ené cenné papiry
s del$i dobou do splatnosti.

* Ménové riziko — jedna se rovnéz o soucast trzniho rizika. Ménové
riziko souvisi s pohybem kurzd mén, ve kterych jsou denominovany
investice Fondu, oproti méné&, ve které jsou denominovany penzijni
jednotky Fondu, tj. oproti CZK. Pokud tyto mény oproti CZK oslabuiji,
klesa hodnota penzijni jednotky Fondu i v pfipadé, Ze kurzy pfislusnych
cennych papirti na kapitalovém trhu jsou stabilni, a naopak. Pro
Ucely efektivni spravy majetku Fondu mize Fond pouzivat ménové
derivaty (swapy, forwardy).

« Kreditni (Uvérové) riziko — riziko, Ze protistrana — nej¢astéji emitent
dluhopisu — nesplni sv(j zavazek vyplatit smluveny Grok nebo jistinu.
| pfes nejpeclivéj$i vybér cennych papird nelze vyloucit, Ze dojde
papirt. Toto riziko je ale ve Fondu omezeno diverzifikaci s tim, Zze
Fond investuje pfevazné do dluhopist s pfiméfenym kreditnim rizikem.
Kreditni riziko nelze i pfes diverzifikaci portfolia zcela vyloucit.

» Riziko spojené s investicemi do finanénich derivatu je riziko, které
muze pfinaset kazda investice do finan¢nich derivata. Pfi téchto
investicich je mozno dosahovat pres tzv. pakovy efekt daleko vétsich
ziskd v poméru k pocatecni investici, ale zaroven také daleko vétsich
ztrat, mj. to znamena, Ze pohyb hodnoty podkladového aktiva muize byt
pakovym efektem znasoben a miize vést az ke ztraté celé investice.

» Riziko vyporadani — je riziko, Ze vyporadani transakce neprobé&hne
tak, jak se predpokladalo z diivodu, Ze protistrana nezaplati nebo
nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené Ihuté. Toto riziko spociva
zejména v moznosti ztraty investi¢ni pfileZitosti. Vzhledem k tomu, Ze
obchody Fondu probihaji s vyjimkou obchodu, které to predem svou
povahou vylucuji (napf. primarni Upis cennych papir(l), zasadné proti
penézum (delivery versus payment) nebo prostfednictvim kredibilnich
vyporadavacich center, je riziko pfimé ztraty malé. Rovnéz v pfipadé
instrument® penéZniho trhu a derivatu Ize riziko vyporadani povazovat
za nizké, nebot protistranou bude vyhradné banka s dostate¢nou
kredibilitou.

» Riziko likvidity — Fond nakupuje pfedevs§im cenné papiry, které jsou
fadné obchodovany na tuzemskych i zahrani¢nich regulovanych
trzich nebo jsou obchodovany na organizovanych trzich, které jsou
v8eobecné uznavany, jsou pfistupné pro verejnost a fadné funguji,
nebo na tzv. OTC trzich. U jednotlivych cennych papirt, se kterymi se
obchoduje pouze v omezené mife, nebo v urcitych segmentech burzy
mUiZe nastat problém prodat cenné papiry v poZzadovaném okamziku,
popfipadé v pozadovaném okamziku ziskat pfiméfenou cenu, coz
by v krajnim pfipadé mohlo vést ke zvySenému riziku likvidity. Cilem
pfi spraveé majetku je udrzovat nizké riziko likvidity, pfipadné dbat na
to, aby bylo vyvazeno odpovidajici prémii ve vynosnosti. Penzijni
spole¢nost provadi stresové testovani umoziujici posouzeni rizika
likvidity Fondu za mimofadnych okolnosti.

» Operacni riziko je rizikem souvisejicim s provozem Fondu (tj. nedostatkt
¢i selhani lidského ¢i systémového faktoru ¢i z vnéjsich udalosti
a rizika ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani,
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nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo jiném
opatrovani majetek ve Fondu), jez typicky vyplyva z nedostate¢né
zajisténych vnitfnich procesu. Spole¢nost ma vytvoreny robustni
systém vnitfnich kontrol k Fizeni, sledovani, snizovani a pfedchazeni
tomuto typu rizika.

« Riziko souvisejici s investi¢nim zamérfenim Fondu je rizikem,
Ze Fond bude investicné zaméren na urcité hospodarské odvétvi
nebo jeho ¢ast, uréitou zemépisnou oblast, jinou ¢ast trhu &i urcité
druhy aktiv a v pfipadé nepfiznivého vyvoje v daném segmentu bude
nepriznivé ovlivnén i majetek Fondu. Riziko koncentrace je snizovano
diverzifikaci investic dle pravidel uvedenych v tomto statutu. Zvysené
riziko koncentrace hrozi u investic dle odst. 3.2.5 tohoto statutu.

» Riziko zruSeni Fondu je rizikem, Ze Fond bude zakonem pfedvidanym
zplsobem zru$en ¢&i bude obhospodarfovani v§ech ucastnickych
fondl prevedeno pod jinou penzijni spole¢nost. S ohledem na to
neni u€astniku penzijniho spofeni zaru€eno, Ze bude moci byt
ucastnikem Fondu po celou dobu trvani jeho investi¢niho horizontu.
V téchto pripadech je riziko ¢aste¢né kompenzovano moznosti
pozadat o bezplatny pfevod prostfedkl do jiné penzijni spole¢nosti.

INFORMACE O HISTORICKE VYKONNOSTI
Informace o historické vykonnosti Fondu jsou uvedeny v Pfiloze €. 4.

ZASADY HOSPODARENi S MAJETKEM FONDU
Ugetni obdobi

Ugetnim obdobim Fondu je jeden rok, pfidemz toto obdobi zagina

1. ledna a konéi 31. prosince kazdého kalendafniho roku.

Pravidla a lhaty pro ocefiovani majetku a zavazkt

Majetek a zavazky plynouci z obhospodafovani majetku ve Fondu

se ocenuji realnou hodnotou.

Investiéni nastroje jsou ocenovany pravidelné alesporf 1 tydné,

a to ke dni stanoveni aktualni hodnoty penzijni jednotky. Ostatni majetek

a zavazky ze smluv jsou ocefiovany alespon jednou ro¢né.

P¥i stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazku postupuje Fond podle

mezinarodnich G&etnich standardd upravenych pravem Evropské

unie s tim, Zze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je mozné
pouzit primérnou cenu mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou

(stfedova cena).

Realna hodnota cenného papiru vydaného emitentem se rovna nule,

pokud podle dostupnych informaci bylo zahajeno insolvenéni fizeni

na majetek emitenta a toto Fizeni dosud neskongilo nebo soud zamitl
insolvencni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana
obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

* ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

« déle nez 90 dni av8ak ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,

« déle nez 180 dni avSak ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,

« déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi

0 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo zahajeno insolvenéni fizeni, které

dosud neskonéilo nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro nedostatek jeho

majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud Ize duvodné predpokladat, Ze hodnota cenného papiru nebo

pohledavky stanovena dle vy$e uvedeného postupu neodpovida cené,

za kterou Ize predmétné aktivum s vynaloZzenim odborné péce zpenézit,
stanovi Fond hodnotu takového aktiva zplisobem, ktery ve smyslu
mezinarodnich G€etnich standard( upravenych pravem Evropské unie
podava vérny a poctivy obraz o readlné hodnoté tohoto aktiva. Ddvody

a zplsob stanoveni realné hodnoty Fond pisemné zaznamena.

Ke zpusobu stanoveni realné hodnoty dle pfedchoziho odstavce se

vyZzaduje souhlas Depozitafe. Odsouhlaseny zpUsob stanoveni redlné

hodnoty Ize zménit jen se souhlasem Depozitare a za pfedpokladu, ze
nastaly nové skutecnosti, které vérohodnost odsouhlaseného zplisobu
stanoveni realné hodnoty zménily.

Majetek a zavazky Fondu jsou ocefiovany ke dni stanoveni aktualni

hodnoty penzijni jednotky Fondu minimainé jednou tydné nebo ke dni

sestaveni ucetni zavérky Fondu.

Pravidla pro vypocet aktualni hodnoty penzijni jednotky

Penzijni jednotka predstavuje podil na majetku v U¢astnickém fondu.

Hodnota penzijni jednotky Fondu se vyjadfuje v ¢eskych korunach

a urCuje se s presnosti na 4 desetinna mista. Prvni den, kdy Penzijni

spole¢nost zacala vytvaret Fond, byla po¢ateéni hodnota penzijni

jednotky Fondu 1,0000 K¢.

Po tomto dni stanovuje aktualni hodnotu penzijni jednotky Fondu

Penzijni spole¢nost nasledovné:

* hodnota fondového vlastniho kapitalu Fondu, ve které se zohledni
odpovidajici ¢ast standardnich nakladd ovliviiujicich fondovy vlastni
kapital Fondu, ke dni stanoveni aktualni hodnoty penzijni jednotky
Fondu (Uplata Penzijni spole¢nosti dle ¢lanku 7 tohoto Statutu
a otekavana dariova povinnost ke dni vypoctu realné hodnoty majetku
a zavazku); délena

« poctem vSech penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich
uctech v8ech Gc€astnikll ve vztahu k tomuto Fondu ke dni stanoveni
aktualni hodnoty penzijni jednotky Fondu.

Penzijni spole¢nost pfi vypoc¢tu hodnoty penzijni jednotky uplatiiuje
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metodu forward pricing.

Metoda forward pricing (princip ceny neznamé) obecné stanovuje

hodnotu penzijni jednotky v ¢ase , T* k pfedchazejicimu pracovnimu dni

(,T-1%). Takto stanovena hodnota penzijni jednotky je platna pro nakup

(pfipis) penzijnich jednotek na majetkovy poducet nebo prodej (odpis)

penzijnich jednotek z majetkového poductu v ¢ase ,T-1°.

V pfipadé stanovovani hodnoty penzijni jednotky Fondu jednou tydné

se hodnota penzijni jednotky stanovi/pog¢ita vzdy prvni pracovni den

tydne ,W* podle hodnoty majetku ucastnického fondu k poslednimu

pracovnimu dni pfredchoziho tydne ,W-1*. Takto stanovena hodnota

penzijni jednotky je zvefejfiovana na internetovych strankach penzijni

spole¢nosti nejpozdéji do dvou pracovnich dnu od jejiho stanoveni a je

platna pro v8echny nakupy (pfipisy) penzijnich jednotek na majetkovy

poducet a prodeje (odpisy) penzijnich jednotek z majetkového poductu

realizované v pribéhu pfedchoziho tydne ,W-1%.

Pravidla pro pfipisovani a odepisovani penzijnich jednotek

Penzijni spole¢nost ke dni pfipsani prostiedku ucastnika na ucet

ucastnického fondu pfipiSe na majetkovy poducet pocet penzijnich

jednotek odpovidajici podilu hodnoty pfipsanych prostiedkud a aktuaini

hodnoty penzijni jednotky Fondu a z penézniho poductu odepiSe penézitou

¢astku odpovidajici po¢tu pfipsanych penzijnich jednotek nasobenou

aktualni hodnotou penzijni jednotky Fondu.

Penzijni spole¢nost odepiSe z majetkového poductu penzijni jednotky

a na penézni poducet Ucastnika pfipiSe penézitou ¢astku odpovidajici

poctu odepsanych penzijnich jednotek nasobenou aktualni hodnotou

penzijni jednotky Fondu, a to ke dni:

« vyplaty splatky starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze
na uré¢enou dobu;

» doruceni zadosti o vyplatu davky;

» doruceni zadosti o prevod prostfedkl tcastnika k jinému tcastnickému
fondu téZe penzijni spole¢nosti;

« zaniku doplrikového penzijniho spofeni uréeného v dohodé ucastnika
a penzijni spole¢nosti;

» doruceni vypovédi;

» kdy se penzijni spoleénost dozvédéla o povinnosti vratit ministerstvu
statni pfispévek; nebo

» rozhodnuti penzijni spoleénosti o vyplaté neopravnéné zaslanych
penéznich prostfedku.

INFORMACE O UPLATE PENZIJNi SPOLECNOSTI A DALSICH

POPLATCICH

Uplata Penzijni spoleénosti

Penzijni spoleénost ma narok na uplatu hrazenou z majetku ve Fondu,

ktera je tvorena:

* Uplatou za obhospodafovani majetku ve Fondu (,,Uplata za
obhospodarovani®);

« Uplatou za zhodnoceni majetku ve Fondu (,Uplata za zhodnoceni*).

Uplata za obhospodarovani nesmi piekrogit 1,0 % z pramérné rogni

hodnoty fondového vlastniho kapitalu (takto stanovena uplata se snizi

o naklady tohoto Fondu na nakup, prodej a drzeni cennych papir

vydavanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem).

Primérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém Fondu

se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky

prumér hodnot fondového vlastniho kapitalu u¢astnického fondu

za kazdy den pfislusného obdobi..

Aktualni vysi Uplaty za obhospodafovani stanovuje predstavenstvo

Penzijni spole¢nosti. Aktualni vySe Uplaty je uvefejiiovana na internetovych

strankach www.csob-penze.cz.

Uplata za zhodnoceni &ini maximalné 15 % z rozdilu pramérné hodnoty

penzijni jednotky Fondu v pfislusném obdobi a nejvy$si primérné roéni

hodnoty penzijni jednotky Fondu v letech pfedchazejicich pfislusnému

obdobi od vzniku Fondu vynasobené primérnym pocétem penzijnich

jednotek v pfislusném obdobi.

Pramérna hodnota penzijni jednotky Fondu se stanovi k poslednimu dni

pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky pramér hodnot penzijnich

jednotek Fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Penzijni spole¢nosti Uplata za zhodnoceni nenalezi v pfipadé, ze

primérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky Fondu v pfislusném obdobi

byla rovna nebo niz$i nez nejvy$si pramérna ro¢ni hodnota penzijni

jednotky v letech pfedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Fondu.

Koneénou &astku Uplaty za zhodnoceni a Uplaty za obhospodarovani

Ize stanovit az po konci kalendarniho roku, za néjz nalezi. V prabéhu

pfislusného obdobi nejsou vyloueny zalohové platby, které vSak

podléhaji roénimu zu¢tovani na zakladé auditované Ucetni zavérky

Fondu.

Z uplaty se hradi veSkeré naklady, které hradi Penzijni spole¢nost

v souvislosti s dopliikovym penzijnim spofenim tfetim osobam, zejména:

» Uplata za vykon &innosti Depozitafe Fondu a Auditora;

« poplatky hrazené bance;

+ odména jinym osobam nez penzijni spole€nosti nabizejicim
a zprostfedkovavajicim dopliikové penzijni spofeni podle § 74 ZDPS
a provadeéjicim spravu smluv o dopliikovém penzijnim spofeni
a souvisejici ¢innosti;

» poplatky hrazené osobé provadséjici vyporadani obchodl s investiénimi
nastroji, prevodnim mistim, obchodnikiim s cennymi papiry; a

* naklady na propagaci a reklamu.

7.2

8.2

Dalsi poplatky

Penzijni spole¢nost ma kromé uplaty podle ¢lanku 7.1 narok pouze

na jednorazoveé poplatky od U¢astnika za nasledujici ukony:

a) zménu strategie spofeni maximalné 500 Kg¢;

b) pfevod prostifedkl ucastnika k jiné penzijni spole¢nosti 800 K¢;
poplatek uhradi Uc¢astnik pfi podani zadosti o prevod. Tento poplatek
neni hrazen z prostfedkd Ucastnika na osobnim penzijnim uctu.
Zapocteni poplatku proti pfevadénym prostfedkim Géastnika neni
pfipustné;

c) pozastaveni vyplaty davky podle § 22 odst. 3 ZDPS;

d) odeslani vypisu doplfikového penzijniho spofeni ¢astéji nez jednou
roc¢né;

e) jiny zpUsob vyplaty davky nez vnitrostatnim bankovnim prevodem;

f) poskytovani informaci jinym nez zakonem stanovenym zplisobem.

Vys$e poplatku uvedend v pism. a), c) az f) musi odrazet ucelné

vynalozené naklady na provedeni téchto ukonl. Aktualni vyse

jednorazovych poplatkt je uvedena v Sazebniku uvefejnéném na
www.csob-penze.cz.

Zména strategie spofeni nebo prevod prostiedkd ucastnika k jiné

penzijni spole€nosti jsou bezplatné v pfipadé, ze:

« ve statutu Fondu do$lo ke zménam zpusobu investovani, investi¢nich
cild nebo zvyseni Uplaty;

« obhospodarovani Fondu bylo pfevedeno na jinou penzijni spole¢nost;

« Fond byl slou¢en s jinym t¢astnickym fondem;

* Penzijni spole¢nost se sloudi s jinou penzijni spole¢nosti;

* Fond se zrusuje nebo

+ Ceska narodni banka rozhodla o nafizeném pfevodu Fondu.

Penzijni spole¢nost miZe zpoplatnit zménu strategie spofeni nebo

prevod prostfedkd ucastnika k jiné penzijni spole€nosti v pfipadé, Ze

UCastnik pozada o tyto zmény po uplynuti 6 mésict ode dne nabyti

pravni moci rozhodnuti o

« schvaleni zmény statutu Fondu,

« zru$eni Fondu,

« povoleni slou¢eni Ucastnickych fondu,

« povoleni k pfevodu obhospodarovani véech uc¢astnickych fondu,

* nafizeni pfevodu obhospodafovani Fondu nebo

« schvaleni slouceni penzijnich spole¢nosti.

Prevod prostfedkd uc¢astnika k jiné penzijni spole¢nosti je bezplatny,

pokud ucastnik pozada o pfevod po vice nez 60 mésicich spofici doby

u téZe penzijni spole¢nosti.

Zmeéna strategie sporeni je bezplatna, pokud je provedena nejvyse

jednou za kalendarni rok.

INFORMACE O DEPOZITARI UCASTNICKEHO FONDU

Identifikaéni daje a smlouva

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slo-

vakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha 4, Michle, PSC 140 92,

ICO: 64948242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym

soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3608 (,DepozitaF”).

Mezi Penzijni spole¢nosti a Depozitafem byla uzavfena pisemna smlouva

o vykonu &innosti depozitare (,Depozitarska smlouva®).

Charakteristika ¢innosti a odpovédnost

Depozitaf zejména:

« zajistuje uschovu majetku ve Fondu, nebo pokud to povaha véci
vylu€uje, kontroluje stav tohoto majetku;

« eviduje pohyb veSkerého majetku ve Fondu, penéznich prostfedkl
Fondu a penéznich prostfedktl na uétech pro pfijimani a pfevod
prostiedku Ucastnika, vyplaceni davek v pfipadé, ze neprobiha
z Uc¢tu Fondu, a vraceni statnich pfispévku;

« kontroluje, zda penzijni jednotky Fondu jsou pfipisovany a odepiso-
vany v souladu se ZDPS, statutem Fondu a smlouvami s u¢astniky,
a kontroluje také pridélovani pfispévku ucastnika, pfispévkl
zaméstnavatele, statnich prispévkl a prostiedkl Gcastnika pre-
vedenych z jiného ucastnického fondu nebo z transformovaného
fondu ucastnickym fonddm;

< kontroluje, zda aktualni hodnota penzijni jednotky Fondu je vypocitana
v souladu se ZDPS a statutem Fondu;

< provadi pokyny Penzijni spole¢nosti nebo jiné osoby, ktera obhospo-
dafuje majetek ve Fondu, které nejsou v rozporu se ZDPS, statutem
Fondu nebo Depozitafskou smlouvou;

« zajistuje vyporadani obchodl s majetkem Fondu v obvyklé Ihité;

« kontroluje, zda vynos z majetku Fondu je pouzivan v souladu se
ZDPS a statutem Fondu;

« kontroluje, zda majetek Fondu je nabyvan a zcizovan v souladu se
ZDPS a statutem Fondu;

« kontroluje postup pfi ocefiovani majetku Fondu a zavazkt Fondu
v souladu se ZDPS a statutem Fondu;

« kontroluje, zda vyplata davek probiha v souladu se ZDPS a s zadosti
podle § 21 odst. 1 a s dohodou podle § 21 odst. 2 nebo s pojistnou
smlouvou podle § 23 odst. 4 a zda pfevod prostfedkd probiha
v souladu s timto zakonem a zadosti podle § 27 odst. 3; a

< kontroluje, zda byla Uplata za obhospodafovani majetku Fondu
vypocétena v souladu se ZDPS a se statutem Fondu.

Depozitar nesvéfil tschovu nebo kontrolu majetku ve Fondu jiné osobé,

dil¢i ¢innosti je vSak opravnén outsourcovat (napf. v rdmci subcustody).
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INFORMACE O SVERENi OBHOSPODAROVANI
MAJETKU NEBO CINNOSTI

Penzijni spole¢nost uzavrela se spole¢nosti CSOB Asset Management,

a.s., investi¢ni spole¢nost se sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5,

ICO: 25677888 zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského

soudu v Praze, oddil B, viozka 5446 (,Sekundarni spole¢nost“) smlouvu,

na zakladé které Penzijni spolecnost svéfila obhospodarovani veskerého
majetku ve Fondu Sekundarni spole¢nosti.

Pfedmétem Cinnosti Sekundarni spolecnosti podle zakona €. 240/2013 Sb.,

o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni

v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou je:

» obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy;

» provadét administraci investi¢nich fond(i nebo zahrani¢nich investi¢nich
fondu;

« obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni
nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management);

» poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

DALSI INFORMACE

Prijimani a zmény statutu, uverejiovani statutu a jeho zmén

Pravidla pro pfijimani statutu Fondu upravuji stanovy Penzijni spole¢nosti.

Zména Statutu podléha predchozimu schvaleni Ceské narodni banky.

Ceska narodni banka zmény Statutu neschvali, pokud by ji mohly byt

ohrozeny zajmy ucastnikd Fondu.

Ke zméné statutu Fondu neni tfeba predchozi schvaleni Ceskou narodni

bankou, je-li jejim pfedmétem:

* Udaj pfimo vyplyvajici ze zmén tykajicich se Penzijni spole¢nosti,
Fondu nebo Depozitare;

» informace o vykonnosti ¢i o skute¢nych nebo predpokladanych
vysledcich hospodareni Fondu, ktera vyzaduje pravidelnou aktualizaci;

» jednoducha zména, ktera se netyka postaveni nebo zajml ucastnikl;

» zakladni informace o Fondu podle § 4 pism. b) az e) vyhlasky
57/2012 Sb., o minimalnich nalezitostech statutu uc¢astnického fondu
(dale jen ,vyhlaska o statutu®);

» informace o Penzijni spole¢nosti § 5 pism. b) az i) vyhlasky o statutu;

* zména investi¢nich cili a zpusobu investovani podle § 6 odst. 2
pism. h) a i) vyhlasky o statutu;

« zména syntetického ukazatele podle § 7 vyhlasky o statutu;

* zména sloupcového diagramu podle § 8 vyhlasky o statutu;

+ zména informaci o depozitafi podle § 11 pism. a) a c) vyhlasky
o statutu;

* zména informaci o ¢innosti vykonavané prostfednictvim jiné osoby
podle § 12 pism. ¢) vyhlasky o statutu;

+ zména dalSich informaci (dle ¢lanku 10 tohoto statutu) podle § 13
odst. 2 pism. c)ad)a § 13 odst. 3 pism. c), d) a f) vyhlasky o statutu;

» zména nékterych odkazl na pravni predpisy vyvolané jejich zménami;

« zména dil¢ich udaji o osobach uvedenych ve statutu (zejm. sidlo,
predmét podnikani, ufedni zména jména nebo pfijmeni); nebo

» zména dalsich informaci a udaj, které nejsou minimalnimi nalezitostmi
statutu.

Statut a jakakoli jeho zména musi byt schvalena pfedstavenstvem

Penzijni spole¢nosti.

Penzijni spole¢nost pribézné uverejiiuje na svych internetovych

strankach schvaleny statut Fondu, jakoz i sdéleni klicovych informaci,

a kazdou jeho zménu. Sdéleni kli¢ovych informaci musi byt také kazdému

ucastnikovi poskytnuta na trvalém nosici informaci. Kazdy u¢astnik ma

pravo vyzadat si statut Fondu a sdéleni kliCovych informaci v listinné
podobé.

Udaje uvedené ve sdéleni kli¢ovych informaci museji byt v souladu

s udaiji ve statutu.

ZruSeni, prevod a slouc¢eni Fondu

ZruSeni Fondu

Fond se zruSuje:

« odnétim povoleni k vytvofeni u¢astnického fondu na zadost penzijni
spole¢nosti

« odnétim povoleni k vytvofeni u¢astnického fondu z moci ufedni

» odnétim povoleni k €innosti penzijni spole¢nosti, kromé pfipadu,
kdy Ceska narodni banka povoli pfevod obhospodafovani vech
ucastnickych fondd na jinou penzijni spole¢nost

» slou€enim ucastnickych fondu.

Ceska narodni banka odejme penzijni spole&nosti na jeji Zadost povoleni

k vytvofeni Fondu, jestlize tim nejsou ohrozeny zajmy uc¢astnikd Fondu

a zaroven Fond neni vhodné slougit s jinym Ucastnickym fondem

obhospodafovanym Penzijni spole€nosti a nejedna se o povinny

konzervativni fond.

Ceska narodni banka mize odejmout povoleni k vytvoreni uéastnic-

kého fondu, jestlize vy$e majetku U&astnického fondu za poslednich

6 kalendarnich mésicu je niz§i nez 50 000 000 K¢&.

Ceska narodni banka muze odejmout povoleni k vytvofeni téastnického
fondu, jestlize doslo k zavazné zméné ve skute¢nosti, na jejimz zakladé
bylo povoleni udéleno.

Ke dni zruSeni Fondu je penzijni spole¢nost, ktera jej obhospodaruje,
povinna sestavit mimoradnou ucetni zavérku tohoto Fondu podle zakona

10.4

upravujiciho ucetnictvi.

Pievod obhospodarovani v§ech fondu

Penzijni spole¢nost nemuze prevést obhospodarovani Fondu, ktery
obhospodafuje, na jinou penzijni spole¢nost. Penzijni spole¢nost muze
s predchozim povolenim Ceské narodni banky prevést obhospodarovani
vSech ucastnickych fondu, které obhospodarfuje, na jinou spole¢nost.
Ceska narodni banka vyda povoleni k pfevodu obhospodafovani véech
ucastnickych fondli pouze tehdy, neohrozi-li tento pfevod zajmy u€astnikd
prevadénych ucéastnickych fondu.

Statuty pfevedenych UGc¢astnickych fondu jsou od okamziku nabyti
pravni moci rozhodnuti o povoleni k pfevodu obhospodarovani véech
Ucastnickych fondu zavazné i pro prejimajici penzijni spole¢nost.
PFejimajici penzijni spole¢nost informuje neprodlené po tomto datu
Ucastniky prevedenych ucastnickych fondli o vydaném povoleni a jejich
pravu na bezplatny prevod prostiedku.

Ceska narodni banka miize rovnéz nafidit pfevod obhospodafovani véech
Uc€astnickych fondud na jinou spole¢nost, pokud penzijni spole€nost neni
schopna plnit povinnosti viéi u¢astnikiim a uréenym osobam. K tomu se
vyzaduje souhlas penzijni spole¢nosti, na niz ma byt obhospodarovani
Ucastnickych fondu pfevedeno.

Prejimajici penzijni spole¢nost je povinna ve lhité 30 dni ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky sdélit pisemné
Ucastnikum, jejichz prostiedky jsou pfedmétem prevodu, svoji obchodni
firmu a adresu svého sidla, den, kdy doslo k pfevodu, a dal$i nezbytné
informace souvisejici s plynulym pokragovanim doplrikového penzijniho
sporeni.

Slouéeni uéastnickych fondu

Penzijni spole¢nost miZe s predchozim souhlasem Ceské narodni
banky sloucit nékteré ucastnické fondy, které obhospodafuje.
Ugastnicky fond, ktery sloudenim zanika, se zrusuje bez likvidace
a majetek v ném obsazeny se stava soucasti majetku prejimajiciho
ugastnického fondu. Neni- li v rozhodnuti Ceské narodni banky uveden
den zaniku ucastnického fondu, zanika tento fond uplynutim 30 dnu ode
dne nabyti pravni moci tohoto rozhodnuti. Dnem zaniku se U&astnici
stavaji ucastniky prejimajiciho u€astnického fondu.

Penzijni spole¢nost uvefejni na svych internetovych strankach bez
zbyte¢ného odkladu po nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni
banky, kterym se povoluje slou¢eni u¢astnickych fondu, toto rozhodnuti
a statut prejimajiciho uc¢astnického fondu.

Kontaktni misto pro dodateéné informace

Adresa: CSOB Penzijni spole¢nost, a. s.,
¢len skupiny CSOB,
Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57
Telefon: 495 800 600
E-mailova adresa: csobps@csob.cz
URL adresa: www.csob-penze.cz

Pracovni doba: Po-Ct9.00-17.00 hod., P4 8.00-16.00 hod

Darnovy rezim

Darovy systém vztahujici se na Fond se fidi zakonem ¢. 586/1992 Sb.,

o danich z pfijmu, v platném znéni (,ZDP*).

Dle ZDP podléha Fond dani z pfijmu ve vySi 0%.

ReZim zdanéni pfijmi nebo ziskl jednotlivych u¢astnikt zavisi na

platnych darnovych pfedpisech, které nemusi byt pro kazdého G€astnika

shodné. V pfipadé nejistoty u€astnika ohledné rezimu jeho zdanéni se
doporuéuje vyuzit sluzeb danového poradce.

Uverejiiovani zprav o hospodaieni Fondu

Penzijni spole¢nost uverfejiiuje na svych internetovych strankach

v Eeském jazyce informace o Fondu:

« aktualni hodnotu penzijni jednotky Fondu (stanovena bude nejméné
jednou tydné);

« aktualni hodnotu fondového vlastniho kapitalu Fondu nejméné
jednou tydné;

« aktualni celkovy pocet penzijnich jednotek evidovanych na osobnich
penzijnich G¢tech vSech U¢astnikd ve vztahu k tomuto Fondu nejméné
jednou tydné;

« informaci o skladbé majetku Fondu a struktufe investi¢nich nastrojl
v portfoliu Fondu (za kazdy kalendafni mésic);

« informaci o vysledku hospodafeni Fondu (za kazdé kalendafni
Stvrtleti).

Zpravy a informace Penzijni spole¢nost uverejiiuje bez zbyteéného

odkladu po uplynuti pfislusného obdobi.

Penzijni spole¢nost uvefejiiuje zpravy a informace tak, aby

« internetova adresa byla bez omezeni a bezplatné pfistupna prostied-
nictvim datové sité Internet, a aby ji bylo mozné obvyklym zpusobem
vyhledat podle obchodni firmy Penzijni spole¢nosti;

« uvefejiiované zpravy a informace mély podobu datového souboru
vhodného ke stazeni v bézné pouzivaném formatu; a

« byly dostupné nepfetrzité po celou dobu existence Penzijni spole¢nosti.

Zpravy a informace musi byt také na pozadani a bez zbyte¢ného odkladu

v dohodnuté podobé u¢astnikim zaslany.

Penzijni spole¢nost nejpozdéji do 4 mésict po skonceni ucetniho

obdobi zvefejni na svych internetovych strankach a zasle Ceské narodni

bance vyroéni zpravu Fondu. Do 2 mésicl po uplynuti prvnich 6 mésicu

Ucetniho obdobi stejnym zpusobem zvefejni pololetni zpravu.

Penzijni spole¢nost je povinna zaslat u¢astnikovi bezplatné vypis za



kalendarni rok do 1 mésice po skonceni kalendarniho roku a v pfipadé
prevodu prostfedkl Uc¢astnika k jiné spole¢nosti bez zbytecného odkladu.
Dohled

Dohled nad dodrzovanim povinnosti stanovenych ZDPS, statutem,
depozitafskou smlouvou a rozhodnutimi vydanymi podle ZDPS vykonava
Ceska narodni banka, se sidlem Na Pfikopé 28, Praha 1, PSC 11503,
telefonicky kontakt: 800 160 170, e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz,
URL: http://www.cnb.cz, s vyjimkou statniho dozoru ministerstva financi
nad poskytovanim a vracenim statniho pfispévku.

Povoleni Ceské narodni banky k vytvofeni Fondu a dal$ich
G&astnickych fondt, vykon dohledu a schvaleni statutu Ceskou
narodni bankou nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti
Fondu, nemohou vylougit moznost poruSeni pravnich povinnosti
¢i statutu Penzijni spole¢nosti, depozitafem nebo jinou osobou
a nezarucuji, Ze ptipadna $koda zplsobena takovym porusenim bude
nahrazena.

Dalsi

Tento Statut byl vydan v souladu se zakonem ¢&. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim spofeni, v platném znéni, a s vyhlaskou
Ceské narodni banky &. 57/2012 Sb., o minimalnich nalezitostech
statutu Ucastnického fondu. Posledni zména Statutu byla schvalena
rozhodnutim Ceské narodni banky dne 28. 1. 2016 pod &.j.2016/012478/
CNB/570, sp. zn. S-Sp-2016/00002/CNB/571, které nabylo pravni moci
dne 29. 1. 2016.

Statut byl podepsan dne 1. 8. 2020.
Martin Vasek
pfedseda predstavenstva

Ales Zib
¢len predstavenstva

Tomas Konicek
¢len predstavenstva

CSOB Penzijni spole¢nost, a. s., ¢len skupiny CSOB

PRILOHA €. 1
Seznam vedoucich osob Penzijni spole¢nosti:

Jméno: Ing. Martin Vasek
Funkce: predseda predstavenstva
Datum narozeni: 9. 1. 1977

Jméno: Ing. Ales Zib
Funkce: ¢len predstavenstva
Datum narozeni: 10. 7. 1974

Jméno: Bc. Tomas Konicek
Funkce: ¢len predstavenstva
Datum narozeni: 16. 5. 1971

Ing. Martin Vasek ve skupiné CSOB dale zastava funkci vykonného Feditele
CSOB Investice. Ostatni vy$e zminéné vedouci osoby nevykonavaji zadné
hlavni ¢innosti mimo Penzijni spole¢nost.

PRILOHA ¢&. 2
Seznam obhospodafrovanych fondii CSOB Penzijni spoleénosti

CsoB L’Jc“:astnic[q'/ povinny konzervativni fond CSOB Penzijni spole&nosti, a. s.,
¢lena skupiny CSOB

CsoB vxvéieny Ggastnicky fond CSOB Penzijni spoleénosti, a. s., ¢lena
skupiny CSOB

CSOB dynamicky téastnicky fond CSOB Penzijni spole¢nosti, a. s., lena
skupiny CSOB

CSOB garantovany Ugastnicky fond CSOB Penzijni spolednosti, a. s., élena
skupiny CSOB

CSOB pro penzi Ggastnicky fond CSOB Penzijni spoleénosti, a. s., &lena
skupiny CSOB

Transformovany fond Stabilita CSOB Penzijni spoleénosti, a. s., €lena skupiny
CsoB

PRILOHA . 3
Rizikovy profil k 23. 1. 2019

Rizikovy profil Fondu vyjadieny syntetickym ukazatelem zaloZzenym na volati-
lité historické vykonnosti / charakteristického referenéniho portfolia uréeného
na zakladé investi¢nich cild ¢i zpusobu investovani/ historické vykonnosti
charakteristického modelu portfolia Fondu nabyva hodnot 1-7 (1 — nizka
kolisavost hodnoty majetku Fondu a 7 — vysoka kolisavost hodnoty majetku
Fondu). Nizka kolisavost hodnot je spojena s potencialné niz§im vynosem, oproti
tomu vy$Si kolisavost hodnot jespojena s potencialné vy$Sim vynosem. Fond byl
vyhodnocen a zafazen do 4. rizikového stupné postupem dle vyhlasky o statutu.

Rizikovost
fondu

PRILOHA ¢. 4
Informace o historické vykonnosti Fondu

CSOB vyvazeny téastnicky fond
15,0 % 13,0 %
10,0 %
50% 38% 36% 31% 26%
0,7 %
0.0 % — 7 2018
2013 2014 2015 2016 2017 2019
-5,0 %
-5,9 %
-10,0 %

« Pouzité udaje o historické vykonnosti Fondu se tykaji minulosti a nejsou
spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu

» Vypocet historické vykonnosti vychazi z hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Fondu po odedéteni uplaty za obhospodafovani a za zhodnoceni majetku
ve Fondu.

« Fond existuje od 1. 1. 2013.



