CSOB vyvézeny ucastnicky fond

Zhodnoceni k 30. 6. 2018

-

Pro koho je fond vhodny?

- Klienti s investi¢nim profilem: vyvazeny.

- Je urten pro investory, kteti hledaji vyvazeny pomér mezi vysi

ocekavaného vynosu, mirou rizika a investi¢nim horizontem.

- Cilem investice je zajistit si zdroj pfijm0 v dGchodovém véku.

Hlavni vyhody
- Statni prispévky ve vysi az 2 760 K¢ rocné
- Dariova uspora az 3 600 K¢ rocné
- Prispévek zaméstnavatele

« Potencial vyssiho zhodnoceni

Zhodnoceni fondu Komentar spravce fondu

0d vzniku fondu 12,93 % Hodnota penzijni jednotky 1,1293 CZK
Za posl. 12 mésichi [y 374 Hodnota vlastniho kapitalu 847 mil. CZK
0d zacatku roku -1,38 % Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer
Rok 2013 2014 2015 2016 2017
Zhodnoceni 0,71% 3,77 % 3,55 % 3,11% 2,63%
Zhodnoceni CSOB vyvazeného Ucastnického fondu dosahlo 12,93% od za-
lozeni fondu.
’ o

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky za posl. 12 mésicu

Prvni polovina roku 2018 byla na dluhopisovych trzich ve znameni pokra-
covani ristu vynost a tedy poklesu cen dluhopisti. Makroekonomické data
z CR, USA i Evropy byla pozitivni a potvrzovala rist globéalni ekonomiky.
Postupné vsak na trzich rostly obavy z obchodnich valek, které svymi roz-
hodnutimi rozdmychaval D. Trump a zvySovala se tak nejistota, zda bude
expanze ekonomiky pokracovat. Americka centrdlni banka v pribéhu prv-
niho pololeti zvySovala Urokové sazby, Evropska centralni banka rozhodla
o ukonceni své ultra uvolnéné ménové politiky a kvantitativni uvolfiovani
pFestane provadét ke konci roku 2018. Ceska narodni banka pFistoupila ke
dvojimu zvy3eni Grokovych sazeb na 1,0%. ZvySovani urokovych sazeb tak
v kombinaci se silnym hospodafskym ristem vedlo k pokracovani postupné
normalizace ménovych podminek a tedy i k negativni vykonnosti dluhopisd.

Akciové trhy zacaly rok 2018 silnym riistem a mésic leden byl jednim
z nejlepsich za posledni roky. Trhy profitovaly ze silného riistu ekonomik
a pozitivnich vyhledl pro rok 2018. V tnoru v3ak prisla vyrazna korekee,
ktera byla zpiisobena obavami z rychlejsiho zvySovani Grokovych sazeb ze
strany svétovych centralnich bank a mozného zpomaleni ekonomik. Akcie se
dostaly pod tlak i kviili obavé z obchodnich valek a protekcionismu po ozna-
meni o uvaleni cel USA viici Evropé a Ciné. Akoliv obchodni valky pokrao-
valy i ve druhém ctvrtleti akciové trhy profitovaly z pozitivnich dat z ekono-
miky a podnikové sféry a propady z prvniho Ctvrtleti témér vymazaly.

V portfoliu Ucastnického fondu jsme snizovali zastoupeni statnich dluho-
pist, udrzovali nizkou citlivost portfolia na pohyb trokovych sazeb a v pti-
padé akciové casti pak zvy3ovali expozici vici americkym trhdm, mirné
snizovali expozici vici evropskym trhim a mensi cast portfolia jsme méli
zainvestovanou ve stfedni a vychodni Evropé.

Vzhledem k vyvazenému charakteru, zainvestovani portfolia tcastnického
fondu jak do akcii, tak do dluhopisti zaznamenalo portfolio vyvazeného Gcast-
nického fondu od zacatku roku mirné negativni vykonnost ve vy3i -1,37%.
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Struktura podle regioni a aktiv

Vyhled

Pokracujici rdst ceské ekonomiky, velmi nizka nezaméstnanost a inflace po-
hybujici se nad 2% by mély vést k pokracovani zvySovani trokovych sazeb
ze strany CNB v letech 2018 a 2019 a tedy ke slabé, &i negativni vykonnosti
dluhopisti v horizontu jednoho roku. V pfipadé akcii ocekavame pokracova-
ni uklidnéni situace a navrat k ristové trajektorii podporené ekonomickym
riistem ve svété a ziskovosti korporatniho sektoru.

Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynosG. Hodno-
ta majetku v Gcastnickych fondech muze stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych
se spofenim v Ucastnickych fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici
na www.csob-penze.cz. Tento material ma pouze informacni charakter.
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