Zhodnoceni k 30. 6. 2018

-

Pro koho je fond vhodny?

- Klienti s investi¢nim profilem: konzervativni.

- Klienti, ktefi maji pted sebou kratkou dobu spofeni nebo nemaji
pfredchozi zkuSenost s investicemi na kapitalovych trzich.

« Cilem investice je zajistit si dal3i zdroj pFijmu v dlichodovém véku.

Zhodnoceni fondu

0d vzniku fondu 2,51% Hodnota penzijni jednotky

1,0251 CZK

Za posl. 12 mésici RN YA GILGGERVER GG EDIEIT 2 825 mil. CZK

0Od zacatku roku -1,49%

Rok 2013 2014 2015 2016 2017

Zhodnoceni 0,95 % 2,68 % 1,35 % 0,00 % -0,94 %
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Vyvoj hodnoty penzijni jednotky za posl. 12 mésict
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Struktura podle regiond a aktiv

Francie 0,3 % Ostatni 0,1 %

Depozita
30,2 %
CrR
99,7 %

Hlavni vyhody
- Statni prispévky ve vysi az 2 760 K¢ rocné
- Dariova uspora az 3 600 K¢ rocné

- Prispévek zaméstnavatele

—"ng;"‘“”' ra—
b ;

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

Zhodnoceni CSOB Géastnického povinného konzervativniho fondu
dosahlo 2,51 % od zalozZeni fondu.

Prvni polovina roku 2018 byla na dluhopisovych trzich ve zname-
ni pokracovani rlstu vynost a tedy poklesu cen dluhopist. Mak-
roekonomicka data z CR, USA i Evropy byla pozitivni a potvrzovala
rast globalni ekonomiky. Postupné vsak na trzich rostly obavy z ob-
chodnich valek, které svymi rozhodnutimi rozdmychaval D. Trump
a zvySovala se tak nejistota, zda bude expanze ekonomiky pokraco-
vat. Americka centralni banka v priibéhu prvniho pololeti zvy3ovala
Urokové sazby, Evropska centrdlni banka rozhodla o ukonéeni své
ultra uvolnéné ménové politiky a kvantitativni uvolfiovani presta-
ne provadét ke konci roku 2018. Cesk4 narodni banka pfistoupila
ke dvojimu zvy3eni Grokovych sazeb na 1,0%. ZvySovani Grokovych
sazeb tak v kombinaci se silnym hospodafskym riistem vedlo k po-
kracovani postupné normalizace ménovych podminek a tedy i k ne-
gativni vykonnosti dluhopist.

V portfoliu Ucastnického fondu jsme v prvnim pololeti 2018
udrzovali nizkou citlivost portfolia na pohyb trokovych sazeb a tim
tlumili rychlost poklesu hodnoty fondu. Preferovali jsme depozita
a variabilné Grocené dluhopisy.

Vzhledem ke konzervativnimu charakteru, zainvestovani portfolia
Ucastnického fondu zejména do kratkodobych statnich dluhopist, va-
riabilnich dluhopist, bonitnich korporatnich dluhopis(, které cenové
poklesly a depozit, zaznamenalo portfolio povinného konzervativni-
ho fondu od zacatku roku 2018 negativni vykonnost ve vy3i 1,49%.

Vyhled

Pokracujici rist ceské ekonomiky, velmi nizkd nezaméstnanost a in-
flace pohybujici se nad 2% by mély vést k pokracovani zvy3ovani tro-
kovych sazeb ze strany CNB v letech 2018 a 2019 a tedy ke slabé, ¢i
negativni vykonnosti dluhopisti v horizontu jednoho roku. Nicméné
z dlouhodobého pohledu je rist vynost pozitivni, protoze v dalsich
letech bude fond z vys3ich vynosu profitovat a prostfedky tGcastnikd
zhodnocovat rychleji.

’- Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynosG. Hodno-
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ta majetku v Gcastnickych fondech muze stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych
se spofenim v Ucastnickych fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici
na www.csob-penze.cz. Tento material ma pouze informacni charakter.
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