CSOB dynamicky Ggastnicky fond

Zhodnoceni k 30. 6. 2018
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Pro koho je fond vhodny?

- Klienti s investi¢nim profilem: dynamicky.

« Je urcen pro investory s del3im casovym investi¢nim horizontem.
« Cilem investice je zajistit si zdroj pfijm0 v dGchodovém véku pti
vy33im kolisani hodnoty a vy3sim vynosovém potencialu.
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Zhodnoceni fondu

0d vzniku fondu 22,54 % Hodnota penzijni jednotky 1,2254 CZK

Za posl. 12 mésich 0,78 % Hodnota vlastniho kapitalu 678 mil. CZK

0Od zacatku roku -1,53 %

Rok 2013 2014 2015 2016 2017

Zhodnoceni 0,67 % 3,28 % 7,66 % 5,36 % 5,53 %
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Vyvoj hodnoty penzijni jednotky za posl. 12 mésic
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Ostatni 0,6 %
Depozita 4,5 %
Dluhopisy 0,3 %

Hlavni vyhody
- Statni prispévky ve vysi az 2 760 K¢ rocné
- Dariova uspora az 3 600 K¢ rocné

- Prispévek zaméstnavatele

« Potencial vyssiho zhodnoceni

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

Zhodnoceni CSOB dynamického ucastnického fondu dosahlo 22, 54 %
od zalozeni fondu.

Makroekonomicka data z CR, USA i Evropy byla pozitivni a potvrzo-
vala rist globalni ekonomiky. Akciové trhy zacaly rok 2018 silnym
rastem a mésic leden byl jednim z nejlepsich za posledni roky. Trhy
profitovaly ze silného riistu ekonomik a pozitivnich vyhledd pro rok
2018. V unoru v3ak pFisla vyrazna korekce, ktera byla zpsobena
obavami z rychlejsiho zvySovani Grokovych sazeb ze strany svéto-
vych centralnich bank a mozného zpomaleni ekonomik. Akcie se
dostaly pod tlak i kvilli obavé z obchodnich vélek a protekcionismu
po oznameni o uvaleni cel USA viici Evropé a Ciné. Ackoliv obchodni
vélky pokracovaly i ve druhém ctvrtleti akciové trhy profitovaly z po-
zitivnich dat z ekonomiky a podnikové sféry a propady z prvniho
Ctrtleti témér azaly.

V portfoliu ucastnického fondu jsme zvy3ovali expozici viici ame-
rickym trh@im, sniZovali expozici vici evropskym trhim a mensi cast
portfolia méli zainvestovanou ve stfedni a vychodni Evropé.

Vzhledem k dynamickému charakteru, zainvestovani Gcastnic-
kého fondu zejména do akcii, zaznamenalo portfolio dynamického
Gcastnického fondu od zacatku roku mirné negativni vykonnost ve
vsi -1,53 %.

Vyhled

V pripadé akcii ocekdvame pokracovani uklidnéni situace a navrat
k riistové trajektorii podporené ekonomickym ristem ve svété a zis-
kovosti korporatniho sektoru.

Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynosG. Hodno-
ta majetku v Gcastnickych fondech muze stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych

[ ]
CSOB Fen ° ko se spofenim v Ucastnickych fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici
ZU na www.csob-penze.cz. Tento material ma pouze informacni charakter.

www.csob-penze.cz www.penzijniportal.cz

vydano: 2/2018




