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Zhodnoceni k 31. 12. 2017
Pro koho je fond vhodny? Hlavni vyhody
Klienti s investiénim profilem: dynamicky. = o Statni pFispévky ve vysi aZ 2 760 K¢ rocné
Je uréen pro investory s del$im ¢asovym investiénim horizontem. _. * Darova uspora aZ 3 600 K¢ rocné
< . Cilem investice je zajistit si zdroj pfijm0 v diichodovém véku “ e Prispévek zaméstnavatele
i,oh' ¢ pfi vy$8im kolisani hodnoty a vy3sim vynosovém potencidlu. e Potencial vy&iho zhodnoceni »
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Zhodnoceni fondu Komentar spravce fondu

Od vzniku fondu 24,44 % Hodnota penzijni jednotky 1,2444 CZK

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

Za posl. 12 mésicl EEERA Hodnota vlastniho kapitalu 473 mil. CZK

ROk— 2013 2014 2015 2016 2017 Zhodnoceni CSOB dynamického Géastnického fondu doséh-
ALE S 0,67% | 3,28% | 7,66% | 536% | 553 % 00 (205 2L e 185725 5
Cely rok 2017 byl na financnich trzich ve znameni rlstu cen
V\'/voj hodnoty penzijnl' jednotky za pOSl. 12 mésicﬁ akcii a poklesu cen dluhopist. Makroekonomicka data byla
pozitivni a potvrzovala rdst jak ¢eské, tak i svétové ekono-
19500 . 7\ V=N miky. Zasadni zménou pro3el vyvoj inflace. Inflace v CR
" W prekrocila hodnotu 2% a jeji zrychleni v kombinaci
1,2000 I"‘/\/ oA s prilivem spekulativnich vpenéz vedlo k ukonceni devizo-
WJ ! vych intervenci ze strany CNB. Ve druhé poloviné roku 2017
1,1500 zapocdala postupna normalizace ménové politiky a CNB
pfistoupila ke zvySovani zakladnich urokovych sazeb. | ve
1,1000 svété je patrny trend zvy3ovani inflace a oéekévané postup-
né normalizace ménovych politik centrélnich bank.
1,0500
Akciové trhy profitovaly v roce 2017 z pozitivniho vyvoje
1,0000 T T T T T T T T T T T T ekonomik, pokracdujiciho ekonomického ristu, solidnich
q,d& ’JS}O ﬁpé ’LQ';\ %Q'Q “LQ'(\ "P{\ ‘19'0 “190 “190 "l»d;\ q'é\ "L’Q';"\ korporatnich vysledki a ocekavani fiskalnich stimuld, které
";"}W q?,“ ,{b"" q;,"’ q}g?" "?’(? %Q“’ ,,?," ’a\’% ,,99 O?'@’ %Q'_Q @-}"’ slibovala nova americka administrativa. Ceny akcii podpo-

rovaly i centrdlni banky svou ultra uvolnénou ménovou
politikou a pozitivné plsobily i zpravy o pfesunu investoru

Struktura podle regiont a aktiv 2 dluhopist do akeif.

Ostatni

o Vroce 2017 vynosy Ceskych dluhopist rostly a ceny tedy

klesaly. Trend poklesu cen byl zplsoben pozitivnim vyvo-
jem v ceské ekonomice, narlistem inflace nad 2%, prodej-
nim tlakem ze strany investorll a normalizaci Urokovych
sazeb ze strany CNB.

EU Vzhledem k dynamickému charakteru, zainvestovani ucast-
nického fondu zejména do akcii, zaznamenalo portfolio
dynamického ucastnického fondu vroce 2017 pozitivni

vykonnost.

Pozn.: Regionalni rozloZeni akciové slozky. Akcie a cenné papiry vydané podilovym
fondem investujicim do akcii.

. Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Hodnota majetku
v Ucastnickych fondech mlzZe stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim v Gcastnickych
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CSOB Fe'\zUko fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.

Tento materidl ma pouze informacni charakter.
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