Pro koho je fond vhodny?

Klienti s investicnim profilem: vyvazeny.

Je urcen pro investory, ktefi hledaji vyvazeny pomér mezi vysi
ocekavaného vynosu, mirou rizika a investicnim horizontem.

o Cilem investice je zajistit si zdroj pfijma v dichodovém véku.
Zhodnoceni fondu

Hlavni vyhody
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_. * Darova uspora aZ 3 600 K¢ rocné
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Komentar spravce fondu

Od vzniku fondu 13,18 % Hodnota penzijni jednotky 1,1318 CZK
Za posl. 12 mesicl IRz Hodnota vlastniho kapitalu 517 mil. CZK Ing. R"’.‘d'm Kovtrous’ CFA
portfolio manazer
Od zacatku roku 1,43 %
Zhodnoceni €SOB vyvazeného Gcastnického fondu doséhlo
L 2013 2014 2015 2016 v prvnim pololeti roku 2017 hodnoty +1,43 %.
Zhodnoceni EOYARZ 3,77% | 3,55% | 3,11 % , . L .,
Prvni polovina roku 2017 byla na financnich trzich ve zna-
meni rdstu cen akcii a poklesu cen dluhopisti. Makroekono-
, . e 7o v 7 o mickd data byla pozitivni a potvrzovala rist jak ceské,
Vyv01 hOanty penzunl jEantky za pOSl. 12 mesicu tak i svétové ekonomiky. Zasadni zménou prosel vyvoj
1,2000 inflace. Inflace v CR prekrocila hodnotu 2% a jeji zrychleni
1,1800 v kombinaci s pfilivem spekulativnich penéz vedlo k ukon-
1,1600 ¢eni devizovych intervenci ze strany CNB. Ve druhé polovi-
1,1400 ’_,Wnﬁ'?:;ﬁ-\ né roku 2017 by méla nastat postupna normalizace méno-
1,1200 /\I“'\—V ! vé politiky. | ve svété je patrny trend zvySovani inflace
1,1000 /4 a postupné normalizace ménovych politik centrélnich bank.
1,0800 r—"VAv“‘—Av - : e :
1,0600 Akciové trhy profitovaly z pozitivniho vyvoje ekonomik,
1,0400 pokracujiciho ekonomického ristu, solidnich korporatnich
1,0200 vysledk( a ocekavani fiskalnich stimuld, které slibuje nova
1,0000 ‘ ‘ ‘ . . ‘ ‘ ‘ . . . . americka administrativa. Ceny akcii podporovaly i centralni
I RN O T TS W S QD banky svou ultra uvolnénou ménovou politikou a pozitivné
,»0'39 /\'.\9 %,.19 q'}Q 0'19 .\"19 ,1,’)9 .\:}Q ’Q’Q ,,;19 ‘;.19 0 b’}o pUsobily i zpravy o pfesunu investor( z dluhopist do akcii.
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Struktura podle regiont a aktiv

Ostatni
0,7%

Ostatni 1,0%
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Pozn.: Regiondlni rozloZeni akciové slozky.

* Akcie a cenné papiry vydané podilovym fondem investujicim do akcif

V prvnim pololeti 2017 vynosy ceskych dluhopist rostly
a ceny tedy klesaly. Trend poklesu cen byl zpGsoben pozi-
tivnim vyvojem v éeské ekonomice, narlGstem inflace nad
2% a prodejnim tlakem ze strany investorG. Svou roli sehra-
ly i rostouci vynosy v EU, které ceské dluhopisy nasledovaly.

Pokud rlst inflace pretrva i do druhého pololeti, mohou se
dluhopisy ve zbytku roku 2017 dostat pod prodejni tlak
a zaznamenat nizké, nebo mirné zaporné zhodnoceni.
Depozita
38,2% Vzhledem k vyvazenému charakteru, zainvestovani portfo-
s:g% lia Ucastnického fondu jak do akcii, tak do dluhopist zazna-
: menalo portfolio vyvazeného ucastnického fondu v prvnim
pololeti roku 2017 pozitivni vykonnost.

. Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Hodnota majetku

v Ucastnickych fondech muZze stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim v tcastnickych

fondech j d tatutu fondu, ktery je k di ici b
[ onaec JSOU uve eny ve statutu rondu, ery]e ISpOZICI Nna WWW.CSO -penze.CZ.
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Tento materidl ma pouze informacni charakter.
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