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Zhodnoceni fondu Komentar spravce fondu

Od vzniku fondu 21,59 % Hodnota penzijni jednotky 1,2159 CZK

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

Za posl. 12 mesicu YA Hodnota vlastniho kapitalu 320 mil. CZK

Od zacatku roku 3,11%

Rok 2013 2014 2015 2016 Zhodnoceni CSOB dynamického Gcastnického fondu dosah-

Zhodnoceni YA 3,28% 7,66% | 5,36% lo v prvnim pololeti roku 2017 hodnoty +3,11 %.

Prvni polovina roku 2017 byla na financnich trzich ve zna-
I’CG meni rustu cen akcii a poklesu cen dluhopist. Makroekono-

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky za posl. 12 més

micka data byla pozitivni a potvrzovala rust jak ceské,

1,3000 tak i svétové ekonomiky. Zasadni zménou prosel vyvoj
inflace. Inflace v CR prekrocila hodnotu 2% a jeji zrychleni

1,2500 ~

~ / - \ v kombinaci s pfilivem spekulativnich penéz vedlo k ukon-
1,2000 12159 ¢eni devizovych intervenci ze strany CNB. Ve druhé polovi-
11500 N ! né roku 2017 by méla nastat postupnd normalizace méno-

vé politiky. | ve svété je patrny trend zvySovani inflace

1,1000 a postupné normalizace ménovych politik centralnich bank.

1,0500 Akciové trhy profitovaly z pozitivniho vyvoje ekonomik,

pokracujiciho ekonomického ristu, solidnich korporatnich
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pusobily i zpravy o presunu investort z dluhopist do akcii.

Struktura pOdle regionﬁ a aktiv V prvnim pololeti 2017 vynosy ceskych dluhopist rostly

a ceny tedy klesaly. Trend poklesu cen byl zpGsoben pozi-

Ostatni 0,4%

tivnim vyvojem v ¢eské ekonomice, narlGstem inflace nad

2% a prodejnim tlakem ze strany investorG. Svou roli sehra-

Depozita ly i rostouci vynosy v EU, které ceské dluhopisy nasledovaly.
16:9% Pokud rist inflace pfetrva i do druhého pololeti, mohou se
dluhopisy ve zbytku roku 2017 dostat pod prodejni tlak
a zaznamenat nizké, nebo mirné zaporné zhodnoceni.

EU
66,4%

Vzhledem k dynamickému charakteru, zainvestovani ucast-
nického fondu zejména do akcii, zaznamenalo portfolio
dynamického ucastnického fondu v prvnim pololeti roku
2017 pozitivni vykonnost.

Pozn.: Regionalni rozloZeni akciové slozky.
* Akcie a cenné papiry vydané podilovym fondem investujicim do akcif

‘ Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Hodnota majetku
v Ucastnickych fondech muZze stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim v tcastnickych
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cson Fe'\le ko fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.
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