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Pro koho je fond vhodny? Hlavni vyhody
Klienti s investi¢nim profilem: konzervativni. . e Statni pfispévky ve vysi az 2 760 KC rocné
Klienti, ktefi maji pfed sebou kratkou dobu spofeni nebo nemaji ptedchozi e Darova Uspora aZ 1 800 K¢ rocné
zkudenost s investicemi na kapitalovych trzich. ~ e Prispévek zaméstnavatele

"’“’j Cilem investice je zajistit si dalsi zdroj pfijma v dichodovém véku. “ e Potencial vy&&iho zhodnoceni
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Zhodnoceni fondu Komentar spravce fondu

Od vzniku fondu 4,83 % Rok 2013 2014 2015

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

Za posl. 12 mésicti YY) Aglole ol 0,95% | 2,68% | 1,35%

Od zaéatku roku -0,21 %

Hodnota penzijni jednotky 1,0483 CZK Zhodnoceni €SOB Ucastnického povinného konzervativniho

P st i fondu dosahlo za prvni tfi ctvrtleti roku 2016 hodnoty
H 1 494 mil. CZK
odnota vlastniho kapltalu -0,21 %.

Vyvoj na finanénich trzich byl v prvnich tfech ctvrtletich roku
rd o

VyVOj hodnoty penzijnijednotky za pos|_ 12 mésicu 2016 velmi rozkolisany. Polatek roku byl ve znamenf

zvySovani kreditnich prirdzek dluhopist a vyrazného poklesu

12000 cen akcii. Na akciovych trzich doslo postupné ke stabilizaci
111303 a akciové trhy ztraty z poc¢atku roku umazdvaly. Uklidnéni
" situace naopak neprospélo cCeskym dluhopisim, které
11600 cenové ztracely. Do hledacku investorl se postupné
11400 dostavalo blizici se hlasovani britskych voli¢ti o setrvani v EU
11200 a nervozita na finanénich trzich znovu narstala. Z toho opét
1,1000 profitovaly dluhopisy, které byly podpofeny nakupy ze strany
1,0800 1 0483 Evropské centralni banky. Po rozhodnuti britskych voli¢l
1,0600 - opustit EU akciové trhy propadly, ale po zjisténi, ze efekt
1,0400 opusténi EU nebude z ekonomického pohledu tak vyrazny,
1,0200 jak se trhy obavaly, akciové trhy propad vyrovnaly a rostly
1,0000 . . . . . . . . . . . . podporeny pozitivnim vyvojem ekonomiky.
S 'LQN? '\9.;9 '\,6:) "u&b -19'@ ,\9@ @.@ '\9@ ’19.\3; q?.{o '15'-"'@ 16@ Mallfroelkor?omi’d(vé c!ata byla v E)r\:nich vtFec’h Etvrtlet.l'ch
a¥ oF A a¥ W Y LV VLV VAT g smiSend, nicméné stale potvrzujici rist svétové ekonomiky.
< "?"\, '5°"\/ '5""'\’ AT T AR AT AR T e | v R nadéle pokracuje pomérné silny rast hospodarstvi
a jedinou vyjimkou z pozitivniho trendu je doposud nizka
inflace.
Pocatkem roku 2016 vynosy ceskych dluhopist rostly a ceny
Struktura podle regionﬁ a aktiv kle§aly. ’Trend poklesu cen .b’yl ’zastavgn vlsouvislost?
svyraznym propadem cen akcii, nizkou inflaci, obavami
USA Francie 0 vyvoj svétové ekonomiky a ocekdvani pomoci ze strany
0‘3%\ 1,1% Evropské centralni banky ve formé snizeni Urokovych sazeb,
Depozita ¢ dalsiho  kvantitativniho  uvolfiovani. S rostouci
33,8% rozkolisanosti finanénich trh(i a blizicim se britskym
referendem doslo ke zméné trendu a zapocal rlst cen
dluhopisG. Trend ristu cen byl podpofen vysledkem
britského referenda a devizovymi intervencemi CNB na
udrzeni kurzu koruny nad 27 CZK za EUR. Vykonost
CR kratkodobych dluhopist vsak byla v prvnich tfech ¢tvrtletich
98,6% roku slaba.
Vzhledem ke konzervativhimu charakteru, zainvestovani
Dluhopisy portfolia Ucastnického fondu do kratkodobych statnich
66,2% dluhopist, variabilnich dluhopis a bonitnich korporétnich
dluhopis hodnota povinného konzervativniho fondu mirné
poklesla.
. Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Hodnota majetku
v U¢astnickych fondech miZe stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim v Géastnickych

e P
oo fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.
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