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Pro koho je fond vhodny?

Klienti s investicnim profilem: konzervativni.

Klienti, ktefi nemaji zkusenost s investicemi na kapitalovych trzich a chtéji
mit jistotu v uchovani hodnoty vloZzenych prostfedkd a jsou ochotni

odlozit cerpani nasporenych prostfedkd na dobu min. 10 let.

Cilem investice je zajistit si dalsi zdroj prijmd v dlichodovém véku. O
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Hlavni vyhody
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e Statni prispévky ve vysi az 2 760 K¢ rocné

Ptispévek zaméstnavatele
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e Danova uspora az 3 600 K¢ rocné
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Zhodnoceni fondu Komentar spravce fondu
0Od vzniku fondu ERVAZYN Hodnota penzijni jednotky 1,0317 CzZK
oy ’ ) . Ing. Radim Kotrous, CFA
Za posl. 12 mésich E:YAZSM Hodnota vlastniho kapitalu 654 mil. CZK 8. ha * v
portfolio manazer
Rok 2013 2014 2015 2016
Zhodnoceni L7 1,65% | 0,87% | -0,47 % Zhodnoceni CSOB garantovaného Géastnického fondu dosahlo v roce
2016 hodnoty —0,47 %.
Rok 2016 byl na financnich trzich ve znameni velké rozkolisanosti.
- H I's v o Pocatkem roku dochazelo ke zvySovani kreditnich prirdzek dluhopist
VyVOj ZhOdnocenl prOStredku ve fondu a vyraznému poklesu cen akcii. Na akciovych trzich doslo postupné
ke stabilizaci a akciové trhy ztraty z pocatku roku umazavaly. Uklidné-
ni situace naopak neprospélo ceskym dluhopisiim, které cenové
1,2000 ztrdcely. Do hledacku investord se postupné dostavalo blizici se
1,1800 hlasovani britskych voli¢l o setrvani v EU a nervozita na finan¢nich
1,1600 trzich znovu nardstala. Z toho profitovaly dluhopisy, které byly pod-
1.1400 poreny ndkupy ze strany Evropské centralni banky. Po rozhodnuti
! britskych voli¢t opustit EU akciové trhy propadly, ale po zjisténi, ze
1,1200 efekt opusténi EU nebude z ekonomického pohledu tak vyrazny, jak
1,1000 se trhy obdvaly, akciové trhy propad vyrovnaly a rostly podporeny
1,0800 pozitivnim vyvojem ekonomiky. Dal$im milnikem, prekvapivé pozitiv-
1.0600 1. 0317 nim, pak bylo zvoleni Donalda Trumpa za amerického prezidenta.
1,0400 Makroekonomicka data byla v prvni poloviné roku 2016 smisena,
1,0200 nicméné stale potvrzovala rist svétové ekonomiky. Ve druhé polovi-
1,0000 T T T T T T T T T T T T né roku pak prevlddala data pozitivni a ztoho profitovaly akcie,
) o o o o o © () © o o © o zatimco dluhopisy se ocitly pod prodejnim tlakem. | v CR nadale
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,»’,19 ,;LQ ,»’_‘9 ,5'19 b‘,}Q 9")9 b"‘P ,\’_\9 {19 D)’}Q "9 \’_\9 > pokracuje pomérné silny rist hospodarstvi a jedinou vyjimkou byla
o R S SRS S S A G S 2y %Q'." o doposud nizkd inflace, ktera se vak koncem roku zvysila.
Pocatkem roku 2016 vynosy Ceskych dluhopisu rostly a ceny klesaly.
Trend poklesu cen byl zastaven v souvislosti s vyraznym propadem
. ° . o ) . S : -~y
Struktu ra podle reglonu a aktlv cgnlakcn, n|z-kou inflaci, obavami o vyv?J svstov/e ’ekonor‘mky El ocekav'
vani pomoci ze strany ECB ve formé sniZeni Urokovych sazeb, ¢i
Nizozemi . dalSiho kvantitativniho uvolfiovani. S rostouci rozkolisanosti financ-
6% Velkd Britanie nich trh( a blizicim se britskym referendem zapoéal dal3i rist cen
Rakousko 20N 0,9% Svycarsko dluhopist. Ten byl podporen vysledkem britského referenda a devi-
1,6% - 10% Depozita zovymi intervencemi CNB na udrZeni kurzu koruny nad 27 CZK za
. L ! o EUR. Koncem roku se vsak dluhopisy dostaly pod prodejni tlak s tim,
Francie 185% ) . o = e
20% jak dochazelo k rdstu inflace v CR a pokracovani silného rlistu ekono-
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miky.

Vzhledem ke konzervativnimu charakteru, zainvestovani portfolia
ucastnického fondu jak do statnich dluhopist, tak i do bankovnich a
korporatnich dluhopist, zaznamenalo portfolio garantovaného
ucastnického fondu v roce 2016 mirné negativni vykonnost.

Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Hodnota majetku
v Ucastnickych fondech muze stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim
v Ucastnickych fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.
Tento materidl ma pouze informacni charakter.
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