CSOB garantovany ucastnicky fond

“Wol®
: . Hlavni vyhod
Pro koho je fond vhodny? yhody
Klienti s investi¢nim profilem: konzervativni. == e Statni pfispévky ve vysi az 2 760 KC rocné
Klienti, ktefi nemaji zkugenost s investicemi na kapitalovych trzich a cht&ji mit e Darova Uspora aZ 1 800 K¢ rocné
m—
= jistotu v uchovéni hodnoty vloZenych prostfedkd a jsou ochotni odloZit ¢erpani ‘ e Prispévek zaméstnavatele
<. naspofenych prostfedkid na dobu min. 10 let. ‘ e Potencial vy&&iho zhodnoceni
'19.,. Cilem investice je zajistit si dalsi zdroj pfijmG v dGchodovém véku. =
=
= : = B et oo™
°'°.e;“b‘e’ : az3: 5% 235 Y e P - “ crove 2008
Zhodnoceni fondu Komentar spravce fondu
Od vzniku fondu 3,10 % Rok 2013 2014 2015
RSN 0,22% | PITTROCHE 110% | 165% | 0,87% itz SR o, RN
i i | portfolio manazer
Od zacatku roku -0,54 %
Hodnota penzijni jednotky 1,0310 CZK Zhodnoceni CSOB garantovaného Ucastnického fondu
Hodnota vlastniho kapitalu 584 mil. CZK dosahlo za prvni tfi ctvrtleti roku 2016 hodnoty -0,54 %.
Vyvoj na financnich trzich byl v prvnich tfech ctvrtletich roku
= - s e 2016 velmi rozkolisany. Pocatek roku byl ve znameni
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky za posl. 12 mésicu 2vySovani kreditnich pFirazek dluhopisd a vyrazného poklesu
cen akcii. Na akciovych trzich doslo postupné ke stabilizaci a
1 2000 akciové trhy ztraty z pocatku roku umazavaly. Uklidnéni
" situace naopak neprospélo ceskym dluhopisiim, které
11800 cenové ztracely. Do hledacku investorl se postupné
1.1600 dostavalo blizici se hlasovani britskych voli¢l o setrvani v EU
11400 a nervozita na finanénich trzich znovu nartistala. Z toho opét
1,1200 profitovaly dluhopisy, které byly podporeny nakupy ze strany
1,1000 Evropské centralni banky. Po rozhodnuti britskych volict
1,0800 opustit EU akciové trhy propadly, ale po zjisténi, ze efekt
1,0600 opusténi EU nebude z ekonomického pohledu tak vyrazny,
10400 1,0310 jak se trhy obavaly, akciové trhy propad vyrovnaly a rostly
10200 podporeny pozitivnim vyvojem ekonomiky.
1’ Makroekonomickd data byla v prvnich tfech cCtvrtletich
. ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' smi$ena, nicméné stale potvrzujici riist svétové ekonomiky.
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Pocatkem roku 2016 vynosy ¢eskych dluhopist rostly a ceny
klesaly. Trend poklesu cen byl zastaven v souvislosti
Struktura pod'e regionﬁ a aktiv s vyraznym propadem cen akcii, nizkou inflaci, obavami o
vyvoj svétové ekonomiky a ocekavani pomoci ze strany
Rakousko Francie Svycarsko Depozita Evropské centralni banky ve formé snizeni urokovych sazeb,
1,8% \2,2% _— 11% 30.6% ¢ dalsiho  kvantitativniho  uvolfiovani. S rostouci
’ Nizozemi ’ rozkolisanosti financ¢nich trh( a blizicim se britskym
Velka 13% referendem doslo ke zméné trendu a zapocal rlst cen
Britanie ’ dluhopis. Trend rlstu cen byl podporen vysledkem

1,0% britského referenda a devizovymi intervencemi CNB na
udrzeni kurzu koruny nad 27 CZK za EUR. Vykonost
kratkodobych dluhopisti vsak byla v prvnich tfech ¢tvrtletich
roku slaba.

Vzhledem ke konzervativhimu charakteru, zainvestovani
portfolia Gcastnického fondu jak do statnich dluhopisd, tak i
do bankovnich a korporatnich dluhopisti, zaznamenalo
portfolio garantovaného Ucastnického fondu v prvnich tfech
Ctvrtletich roku 2016 negativni vykonnost.

Dluhopisy
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. Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Hodnota majetku

v U¢astnickych fondech miZe stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim v G€astnickych
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www.csob-penze.cz www.penzijniportal.cz Vydéno: 10/2016




