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Pro koho je fond vhodny?

Klienti s investi¢nim profilem: dynamicky.
Je uréen pro investory s del$im ¢asovym investi¢nim horizontem.
Cilem investice je zajistit si rozvoj pfijma v dlichodovém véku

e
>
~*

PFi vy$8im kolisani hodnoty a vy$sim vynosovém potencidlu.
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Zhodnoceni fondu
Od vzniku fondu 10,03 % Rok 2013 2014 2015
Za posl. 12 mésict [rEYEA VAol lplele=l 0,67 % | 3,28% | 7,66%
Od zacatku roku -1,69 %
Hodnota penzijni jednotky 1,1003 CZK
Hodnota vlastniho kapitalu 184 mil. CZK
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Vyvoj hodnoty penzijni jednotky za posl. 12 mésicu
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Struktura podle regioni a aktiv Ostatni
0,4% Dluhopisy
13,1%
Depozita
0,
USA 6,4%
31,0%
Akcie
80,1%

Pozn.: Regiondlni rozloZeni akciové slozky.
Akcie a cenné papiry vydané podilovym fondem investujicim do akcii
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Hlavni vyhody

e Statni prispévky ve vysi az 2 760 K¢ rocné
e Darova Uspora az 1 800 K¢ rocné

e Prispévek zaméstnavatele
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e Potencial vyssiho zhodnoceni
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Komentar spravce fondu

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

Zhodnoceni €SOB dynamického ucastnického fondu za prvni tfi
Ctvrtleti roku 2016 hodnoty -1,69 %.

Vyvoj na financnich trzich byl v prvnich tfech ctvrtletich roku 2016
velmi rozkolisany. Pocatek roku byl ve znameni zvySovani
kreditnich pfirdzek dluhopist a vyrazného poklesu cen akcii. Na
akciovych trzich doslo postupné ke stabilizaci a akciové trhy ztraty
z pocatku roku umazavaly. Uklidnéni situace naopak neprospélo
¢eskym dluhopistiim, které cenové ztracely. Do hledacku investort
se postupné dostavalo blizici se hlasovani britskych volici o
setrvani v EU a nervozita na financnich trzich znovu nardstala.
Z toho opét profitovaly dluhopisy, které byly podporeny nakupy
ze strany Evropské centrdlni banky. Po rozhodnuti britskych volict
opustit EU akciové trhy propadly, ale po zjisténi, Ze efekt opusténi
EU nebude z ekonomického pohledu tak vyrazny, jak se trhy
obavaly, akciové trhy propad vyrovnaly a rostly podporeny
pozitivnim vyvojem ekonomiky.

Makroekonomicka data byla v prvnich tfech ctvrtletich smiSend,
nicméné stéle potvrzujici rist svétové ekonomiky. | v CR nadale
pokracuje pomérné silny rist hospodarstvi a jedinou vyjimkou
z pozitivniho trendu je doposud nizka inflace.

Pocdtkem roku 2016 vyrazné oslabovaly evropské a americké
akcie. Dlvodem byly obavy ze zpomalovani globalni ekonomiky,
negativni vliv Ciny a spekulace, 7e souc¢asné ekonomické prostiedi
povede ke snizeni ziskovosti bankovniho sektoru. Poklesu
akciovych trh dopomohla i slabsi makro data. Tyto obavy vedly
k silnym vyprodejim na akciovych trzich. Az po zlepseni
makroekonomickych dat a postupnému zklidnéni situace doslo ke
stabilizaci a opétovnému rlstu akciovych trhd, které z velké
vétsiny své ztraty z pocatku roku smazaly. K negativni zméné
doslo v souvislosti s vysledkem britského referenda o odchodu
ZEU, po kterém akciové trhy vyrazné oslabily, coz vedlo
k negativni vykonnosti portfolia. Akciové trhy se vsak z propadu
rychle oklepaly a diky pokracujicimu rlstu svétové ekonomiky a
nepotvrzenym obavam o zpomaleni ekonomik po britském
referendu ztraty postupné nejen vymazaly, ale dosahly vyssich
hodnot, nez tomu bylo pred samotnym BREXITem. Evropskeé akcie
vsak doposud zlstavaji pod hodnotami z po¢atku roku a snizuji tak
vykonnost portfolia.

Vzhledem k  dynamickému charakteru, zainvestovani
Ucastnického fondu zejména do akcii, zaznamenalo portfolio
dynamického tcastnického fondu v prvnich tfech ¢tvrtletich roku
2016 negativni zhodnoceni.

Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Hodnota majetku
v U¢astnickych fondech miZe stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim v Géastnickych
fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.

www.csob»penze.cz

Tento material ma pouze informacni charakter.

www.penzijniportal.cz

Vydano: 10/2016




