Pro koho je fond vhodny?

Klienti s investicnim profilem: vyvazeny.

Je urcen pro investory, ktefi hledaji vyvazeny pomér mezi vysi
ocekavaného vynosu, mirou rizika a investi¢nim horizontem.

Cilem investice je zajistit si dalsi zdroj pfijma v dichodovém véku.
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Zhodnoceni fondu k 25.9.2015

>

Hlavni vyhody
Statni prispévky ve vysi az 2 760 K¢ rocné
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Danova Uspora az 1 800 K¢ rocné
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Ptispévek zaméstnavatele
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Komentar spravce fondu

Ing. Radim Kotrous, CFA
’ Za posl. 12 mésict 3,57 % | | Penzijni jednotky 1,0572 CZK portfo“o manazer
Zhodnoceni
Zarok 2014 3,77 % | | Vlastniho kapitalu | 223 mil. CZK
Od zacatku roku 1,17 %
Zhodnoceni CSOB vyvazeného tcastnického fondu
, . , . o dosahlo od zacatku roku 2015 hodnoty 1,17 %.
Vyvoj zhodnoceni prostredkt ve fondu
(za poslednl'ch 12 méSI'CCI) Vyvoj na finanénich trzich byl od zac¢atku roku do konce
meésice zari pomérné rozkolisany. Ackoliv prvni pololeti
10,00% roku 2015 bylo ve znameni rlistu cen akcii a poklesu cen
dluhopist, ve tfetim ctvrtleti se situace obratila a akciové
8,00% A trhy poklesly, zatimco ceny dluhopist vzrostly. Akcie
/\j\/\/\\/\/\’\ nejprve profitovaly z pozitivnich makroekonomickych dat,
6,00% rostoucich zisk( spolecnosti, nizké inflace, nizkych cen
,\/ \ ropy a oc¢ekdvani, ze ekonomicky rist bude v letech 2015
4,00% W/~ a 2016 nadale pokracovat. Negativni informace z ¢inské
/ ekonomiky a skandal spole¢nosti Volkswagen vsak
2,00% /\V ve tretim Ctvrtleti akciové zisky vymazaly a to podpofilo
r dluhopisy.
0,00%
\./ Pocatkem roku 2015 vyrazné posilovaly evropské akcie.
-2,00% T T T T T T T T T T T 1 Divodem byly zlepsené vyhledy evropské ekonomiky
'19\} ’19»\?‘ r\(d\,"‘ W@P‘ 'pr{" '19'\"0 fp'\f) "9\? f&'\f? "9\? ,,9'\(’9 '19\2) 'pr{" a podpovra posk.yto.var?é od Evtops,ké’ centré.lni'banlfy (ECB)
BRSPS LR SR L s SO ve formé kvanltltatlvr’uho uvolnczvanl. A-merlc’ke akc!e .
B R e e ve zhodnoceni zaostdvaly, ale diky posilovani amerického
dolaru vici ¢eské koruné byla i jejich vykonnost pro ¢eské-
. o . ho investora zajimava. Zménu riistového trendu akciovych
Stru ktu ra P0d|e regionu a akth trhi narusilo vyjednavani o feckém zadluzZeni, které bylo
. nakonec vyieseno dohodou Recka s jeho véfiteli, a akcio-
Ostatni_____ Depozita____ vé trhy se vratily k rGistu. Negativnim impulsem ve tfetim
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Pozn.: Regionalni rozloZeni akciové slozky.

CsoB

www.csob—penze.cz

Penzijni
spolecnost

www.penzijniportal.cz

Ctvrtleti bylo oslabeni ¢inské mény, zpomalovani ¢inské
ekonomiky, vliv na ceny komodit a v neposledni fadé
odhaleni, Zze Volkswagen upravoval software motort tak,
aby byly spInény emisni normy. Na akciovych trzich doslo
k silnym vyprodejim. Z poklesu cen akcii profitovaly
dluhopisy, které se dostaly blizko ke svym cenovym
maximuim.

Vzhledem k vyvdZzenému charakteru, zainvestovani
portfolia Ucastnického fondu jak do akcii, tak do dluhopist
a diky aktivni spravé, zaznamenalo portfolio od zacatku
roku do konce mésice zafi pozitivni zhodnoceni.

Vynosy dosaZzené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd. Hodnota majetku
v Ucastnickych fondech mizZe stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim
v Ucastnickych fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.
Tento materidl ma pouze informacni charakter.
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