="

Pro koho je fond vhodny? Hlavni vyhody

Klienti s investiénim profilem: vyvaZeny. § Statni prispévky ve vysi az 2 760 K¢ rocné

Je uréen pro investory, ktefi hledaji vyvazeny pomér mezi vysi _. * Darova uspora aZ 1 800 K¢ rocné
< _ ofekdvaného vynosu, mirou rizika a investicnim horizontem. ‘ e Prispévek zaméstnavatele
= ~(° 2 Cilem investice je zajistit si zdroj pfijmt v ddchodovém véku. l na o 7
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Zhodnoceni fondu Komentar spravce fondu

Od vzniku fondu 4,64 % Rok 2013 2014 2015

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

VN PR SN -4,01 % Zgelealole=lal8 0,71% | 3,77% | 3,55%
Od zacatku roku -3,30%

Hodnota penzijni jednotky 1,0464 CZK
= Zhodnoceni CSOB vyvazeného Gcastnického fondu doséhlo v prvnim
Hodnota vlastniho kapitalu 307 mil. CZK pololeti roku 2016 hodnoty -3,30 %.

Vyvoj na finanénich trzich byl v prvnim pololeti roku 2016 velmi
rozkolisany. Pocatek roku byl ve znameni zvySovani kreditnich

Vvvoj hodnoty penzijnijednotky Za pOSI. 12 méSl’CG prirdzek dluhopisti a vyrazného poklesu cen akcii. Na akciovych
trzich postupné doslo ke stabilizaci a ztraty z pocatku roku akciové
1,1200 trhy umazavaly. Uklidnéni situace naopak neprospélo ¢eskym dlu-
1.1100 hopistim, které cenové ztracely. S koncem prvniho pololeti se bliZilo
1:1000 rozhodovani britskych voli¢d, zda zUstat v EU, ¢i EU opustit a rozkoli-
1,0900 A'__ A f\ sanost finan¢nich trhd vyrazné vzrostla.
1,0800 \.’ \ ’Jv \ =1 Finan¢ni trhy byly nejprve negativné ovlivnény obavami z dalsiho
1,0700 \ J V \ A N vyvoje Cinské ekonomiky, slabsi ziskovosti bank v sou¢asném ekono-
1,0600 .%FWA% mickém prostifedi a obecné obav ze zpomaleni nejvyznamnéjsich
1,0500 \ / \ svetovyf:h ekonon’jlk. S;[Jec:ﬁckc,nf zéleZitostt l?yllpropad cen kOI’T?OdIt
1,0400 a problémy spolecnosti plsobicich v komoditnim sektoru, ale i zde
1,0300 V 1,0464 doslo ke stabilizaci. Makroekonomickd data byla v prvnim pololeti

smiSend, nicméné stale potvrzujici rist ekonomik. V CR nadéle

1,0200 . e et
pokracduje pomérné silny rdst hospodarstvi a jedinou vyjimkou

z pozitivniho trendu je doposud nizka inflace. Samotny mésic cerven
_Qb' 6\ _0%' _Qc)' '\9 '_\,\" '_O" _Q\" 9"),- _6’" _05" o"’ gt" byl na finanénich trzich pod vlivem britského hlasovanim o setrvani,
> ¢i vystoupeni z EU. V reakci na rozhodnuti o vystoupeni z EU silné
oslabily ceny rizikovych aktiv v cele s akciemi a mirné vzrostly ceny
Eeskych dluhopist.

Stru ktu ra pOdIe regionﬁ a aktiV Pocatkem roku 2016 vyrazné oslabovaly evropské a americké akcie.

Divodem byly obavy ze zpomalovani globalni ekonomiky, negativni
vliv Ciny a spekulace, 7e soucasné ekonomické prostiedi povede ke

Depozita
6,5% _— snizeni ziskovosti bankovniho sektoru. Poklesu akciovych trh(
: dopomohla i slabsi makro data. Tyto obavy vedly k silnym vypro-
dejlim na akciovych trzich. Az po zlep3eni makroekonomickych dat a
postupnému zklidnéni situace doslo ke stabilizaci a opétovnému
rdstu akciovych trhd, které z velké vétsiny své ztraty z pocatku roku
| Akcie* smazaly. K negativni zméné doslo az v souvislosti s vysledkem brit-
| 41,2 % ského referenda o odchodu z EU, po kterém trhy vyrazné oslabily,
| “ coz vedlo k negativni vykonnosti portfolia v prvnim pololeti 2016.
Postupné cekame stabilizaci akciovych trhd a navrat k ristu cen.
V pripadé dluhopisové ¢asti portfolia doslo k mirnému poklesu cen
dluhopisti.

Vzhledem k vyvazenému charakteru, zainvestovéni portfolia tcast-

T M L ¥ nického fondu jak do akcii, tak do dluhopist zaznamenalo portfolio
Pozn.: Regionalni rozloZeni akciové slozky.

vyvazeného Ucastnického fondu v prvnim pololeti 2016 negativni

* Akcie a cenné papiry vydané podilovym fondem investujicim do akcii TS

Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd. Hodnota majetku
.- v Ucastnickych fondech mize stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim v Gcastnickych
CSOB Fenzi' ko fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.
J Tento materidl md pouze informaéni charakter.
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