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Pro koho je fond vhodny? Hlavni vyhody

Klienti s investi¢nim profilem: vyvazeny. - = e Stdtni prispévky ve vysi aZ 2 760 K& rocné

Je uréen pro investory, ktefi hledaji vyvazeny pomér mezi vysi =>>- o Darlova Uspora az 1 800 K¢ ro¢né
oc¢ekdvaného vynosu, mirou rizika a investiénim horizontem. l‘ e Prispévek zaméstnavatele
Cilem investice je zajistit si dalsi zdroj pfijma v dichodovém véku. e Potencial vy&iho zhodnoceni oom
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Zhodnoceni fondu k 26.6.2015 Komentar spravce fondu

Ing. Radim Kotrous, CFA

Za posl. 12 mésict | 7,44 % | | Penzijni jednotky | 1,0901 CZK portfolio manazer

Zhodnoceni
Zarok 2014 3,77 % | | Vlastniho kapitalu | 206 mil. CZK

Od zacatku roku 4,32%

Zhodnoceni CSOB vyvazeného Ucastnického fondu

, . , . o dosahlo od zacatku roku 2015 hodnoty 4,32 %.
Vyvoj zhodnoceni prostredkt ve fondu
(za poslednl'ch 12 mésicﬁl) Vyvoj v prvnim pololeti roku 2015 byl na financnich
trzich ve znameni ristu cen akcii a poklesu cen dluhopi-
12,00% su. Akcie profitovaly z pozitivnich makroekonomickych
dat, rostoucich zisk spolecnosti, nizké inflace, nizkych
cen ropy a ocekdavani, Zze ekonomicky rist bude v letech
/\j\l\ /\ 2015 a 2016 nadale pokratovat. Finanéni trhy podpotilo
8,00% g -7 nastartovani kvantitativniho uvolfiovani ze strany Ev-
/ ropské centralni banky (ECB), ktera objemem prostred-

I

10,00%

6,00% WV k@ uréenych pro uvolnéni ménové politiky trhy pfijemné
prekvapila. Ceny dluhopist byly naopak pod tlakem z
4,00% A davodu poklesu vynosti na historickd minima, které uz
/ v nebyly pro investory zajimavé, rostouci inflace a rdstu

2,00% /\_/ ekonomiky.
0,00% L T \ T T T w T T w w Pocatkem roku 2015 nejprve vyrazné posilovaly evrop-
%0\,5‘ mﬁ:& '\9& ,\9'& WQ-\,“ ’\9-\}" ,19'\'“ 'P'\j, 49'\? ‘19»{9 @»\‘9 r\?\ﬁ? @'{9 ské akci.e. Davodem byly zIep§enévvv’hIedY evropské
o bl-\A P e N T PR S A AL P ekonomiky a podpora od ECB. Amerlcke ak.ae ve zhod-
B e noceni zaostavaly, ale diky posilovani amerického dola-

ru vici ¢eské koruné byla i jejich vykonnost pro ¢eského

. o . investora zajimavd. Zménu ristového trendu akcii pfi-

Struktura P0d|e regionu a akth nesla dalsi eskalace feckého zadluZeni a nedohoda
Recka s jeho véfiteli. V pripadé dluhopisti jsme nejprve
zaznamenali historickd minima vynos( a tedy maxima
cen. Nicméné ve druhém ctvrtleti investofi dluhopisové

Depozita
2,4%

Ostatni
0,6 %

—

nez tomu bylo na pocéatku roku.

EU
15,4 % USA
14,5 %

Vzhledem kvyvaZzenému charakteru a zainvestovani
portfolia vyvazeného ucastnického fondu jak do akcii,
tak i do dluhopist profitovalo portfolio v prvnim pololeti
zejména z ristu cen akcii.

Dluhopisy
67,1%

Pozn.: Regionalni rozloZeni akciové slozky.

Hodnota vlozenych prostfedk( muaze v ramci dopliikového penzijniho spofeni kolisat a tudiz Penzijni

‘ spole¢nost nemUlze zarudit navratnost vloZzenych prostfedkl. Vynosy dosazené v minulosti nejsou
- zérukou stejnych vynost v budoucnosti. Podrobné informace véetné informaci o poplatcich a rizicich

Penzijn'i naleznete ve statutu pfislusného fondu a sdéleni klicovych informaci a na internetové strance
cson SpOlecnOSt www.csob-penze.cz. Tento materidl ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny.

Nejedna se o obchodni ani vefejnou nabidku.
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