Pro koho je fond vhodny? Hlavni vyhody

Klienti s investiénim profilem: vyvézeny. § Statni prispévky ve vysi az 2 760 K¢ rocné
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Zhodnoceni fondu Komentar spravce fondu

Od vzniku fondu 6,19 % Rok 2013 2014 2015

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer
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Od zacatku roku -1,87 %

Hodnota penzijni jednotky 1,0619 CZK

Hodnota vlastniho kapitalu 273 mil. CZK Zhodnoceni CSOB vyvazeného Gcastnického fondu doséhlo
v prvnim ctvrtleti roku 2016 hodnoty —1,87 %.

Vyvoj na finanénich trzich byl v prvnim ctvrtleti roku 2016

VVVoj hodnoty penzijnijednotky Za pOSl. 12 mésici] velmi rozkolisany. Pocatek roku byl ve znameni zvySovani
kreditnich prirdzek dluhopisG a vyrazného poklesu cen
1,1200 akcii. Postupné doslo ke stabilizaci akciového trhu a ztraty
11100 z pocatku roku akciové trhy umazdvaly. Uklidnéni situace
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1.0600 \_A ~ / \ ™~ ti bank vsoucasném ekonomickém prostfedi a obecné
10500 v \/\ / obav ze zpomaleni nejvyznamnéjsich svétovych ekonomik.
’ \ / Specifickou zalezitosti byl propad cen komodit a problémy
1,0400 V spolecnosti plsobicich v komoditnim sektoru. Makroeko-
1,0300 nomicka data byla smiSen3, ale stale potvrzujici rist ekono-
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OO N M A A N SN I - o Potatkem roku 2016 vyrazné oslabovaly evropské a americ-

ké akcie. Dlvodem byly obavy ze zpomalovani globalni

ekonomiky, negativni vliv Ciny a spekulace, 7e soucasné
Struktura pOdle regionﬁ a aktiv ekonomické prostiedi povede ke snizeni ziskovosti bankov-
niho sektoru. Poklesu akciovych trh( dopomohla i slabsi
makro data. Tyto obavy vedly ksilnym vyprodejim
na akciovych trzich. Az po zlepSeni makroekonomickych dat
a postupnému zklidnéni situace doslo ke stabilizaci
a opétovnému rlstu akciovych trh, které z velké vétSiny
své ztraty z pocatku roku smazaly. Vykonnost akcii vsak
byla ke konci prvniho ¢tvrtleti negativni, nicméné do konce
roku 2016 cekame pozitivni vykonnost akciovych investic
v portfoliu fondu. V pfipadé dluhopisové casti portfolia
doslo k mirnému poklesu cen dluhopist.
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Vzhledem k vyvazenému charakteru, zainvestovani portfo-
lia icastnického fondu jak do akcii, tak do dluhopist zazna-
menalo portfolio vyvazeného ucastnického fondu v prvnim
Ctvrtleti 2016 negativni vykonnost.

Pozn.: Regionalni rozloZeni akciové slozky.

* Akcie a cenné papiry vydané podilovym fondem investujicim do akcii

‘ Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd. Hodnota majetku
“ v Ucastnickych fondech mize stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim v Gcastnickych

CSOB PenZ]]n] fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.
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