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Zhodnoceni fondu Komentar spravce fondu

Od vzniku fondu 4,60 % Rok 2013 2014 2015

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

Za posl. 12 mésich LY Zhodnoceni EKERZA 2,68% | 1,35%
Od zacatku roku -0,43 %

Hodnota penzijni jednotky 1,0460 CZK

Hodnota vlastniho kapitalu [EROSRuTMerds Zhodnoceni CSOB Gcastnického povinného konzervativniho
fondu dosahlo v prvnim ctvrtleti roku 2016 hodnoty
-0,43 %.
VVVOj hOanty penZijnl’jEantky Za pOSl. 12 més|'cC| Vyvoj na finanénich trzich byl v prvnim ¢tvrtleti roku 2016
velmi rozkolisany. Pocatek roku byl ve znameni zvySovani
1,0550 kreditnich pfirazek dluhopist a vyrazného poklesu cen

akcii. Postupné doslo ke stabilizaci akciového trhu a ztraty
z pocCatku roku akciové trhy umazdavaly. Uklidnéni situace

1,0500 N o e . , o
\\’\ naopak neprospélo ceskym dluhopisiim, které cenové
ztracely.

1,0450

/ 1,0460 Financni trhy byly v prvnim ctvrtleti negativné ovlivnény
1,0400 e— obavami z dalSiho vyvoje ¢inské ekonomiky, slabsi ziskovos-
ti bank vsoucasném ekonomickém prostfedi a obecné
1,0350 obav ze zpomaleni nejvyznamnéjsich svétovych ekonomik.
Specifickou zaleZitosti byl propad cen komodit a problémy
10300 spolecnosti pulsobicich v komoditnim sektoru. Makroeko-
© nomicka data byla smiSena, ale stale potvrzujici rist ekono-
\ 1 Wl '39\’ mik. V CR i nadale pokracuje pomérné silny riist hospodai-
P~ P I S P RO q’\.q' ay AT Ay stvi a jedinou vyjimkou je doposud nizka inflace.

Pocatkem roku 2016 vynosy ceskych dluhopisli rostly
a ceny klesaly. Trend poklesu cen byl zastaven v souvislosti
Struktura pOdle regionﬁ a aktiV svyraznym poklesem cen akcii, nizkou inflaci, obavami
0 vyvoj svétové ekonomiky a ocekavani pomoci ze strany
USA ECB ve formé snizeni urokovych sazeb, ¢i kvantitativniho
Francie 02% uvolfiovani. Nasledoval rlGst cen dluhopist, ktery vsak
1,5% , Depozita nevydrzel. V bfeznu kratkodobé a stfednédobé dluhopisy
159 % opét cenové ztratily.

Vzhledem ke konzervativnimu charakteru, zainvestovani
portfolia ucastnického fondu do kratkodobych statnich
dluhopist, variabilnich dluhopisti a bonitnich korporatnich
dluhopis hodnota povinného konzervativniho fondu mirné
poklesla.
CR
98,3 % Dluhopisy
84,1%

‘ Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd. Hodnota majetku
“ v Ucastnickych fondech mize stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim v Gcastnickych

CSOB PenZ]]n] fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.

SPOIECHOSt Tento materidl md pouze informacni charakter.
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