IR

Pro koho je fond vhodny?

Klienti s investi¢nim profilem: konzervativni.
Klienti, ktefi nemaji zkusenost s investicemi na kapitalovych trzich

ochotni odlozit ¢erpani nasporenych prostredk( na dobu min. 10 let.

Cilem investice je zajistit si dalsi zdroj pfijma v dichodovém véku.
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Zhodnoceni fondu k 25.9.2015

Za posl. 12 mésicli | 0,63 % | | Penzijni jednotky 1,0331 CZK
Zhodnoceni

Zarok 2014 1,65 % | | Vlastniho kapitalu | 298 mil. CZK

Od zacatku roku 0,52%

Vyvoj zhodnoceni prostiedki ve fondu
(za poslednich 12 mésic()
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Struktura podle regiont a aktiv

Velkd Britanie Francie
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Depozita
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Rakousko
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Hlavni vyhody
e Statni prispévky ve vysi az 2 760 K¢ rocné
e Danova Uspora az 1 800 K¢ rocné

e Prispévek zaméstnavatele
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Komentar spravce fondu

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

Zhodnoceni CSOB garantovaného Gcastnického fondu
dosahlo od zacatku roku 2015 hodnoty 0,52 %.

Vyvoj na finanénich trzich byl od zac¢atku roku do konce
meésice zari pomérné rozkolisany. Ackoliv prvni pololeti
roku 2015 bylo ve znameni rlistu cen akcii a poklesu cen
dluhopist, ve tfetim ctvrtleti se situace obratila a akciové
trhy poklesly, zatimco ceny dluhopist vzrostly. Akcie
nejprve profitovaly z pozitivnich makroekonomickych dat,
rostoucich zisk( spolecnosti, nizké inflace, nizkych cen
ropy a oc¢ekdvani, ze ekonomicky rist bude v letech 2015
a 2016 nadale pokracovat. Negativni informace z cinské
ekonomiky a skandal spole¢nosti Volkswagen vsak

ve tretim Ctvrtleti akciové zisky vymazaly a to podpofilo
dluhopisy.

Pocatkem roku 2015 se vynosy dluhopisti dostaly na sva
historickd minima a jejich ceny na historicka maxima.
Duvodem vysokych cen byla nizka inflace, uvolnéna
ménova politika centralnich bank a o¢ekavani, Ze oficialni
urokové sazby zistanou jesté dlouho blizko nuly.

Ke zméné doslo ve druhém ¢tvrtleti, ve kterém investofi
dluhopisy prodavali kvli jejich nizkych vynosiim, pomalu
se zvysujici inflaci, ristu ekonomiky a ocekdavani, Zze dalsim
krokem americké centrdini banky bude zvyseni sazeb.
Americka centralni banka vsak zvySeni sazeb odlozila

do ctvrtého ctvrtleti a to v kombinaci s poklesem cen

na akciovych trzich znovu podpotilo rist cen dluhopist.

3% Vzhledem ke konzervativnimu charakteru, zainvestovani
portfolia U¢astnického fondu jak do statnich dluhopist,
tak i do bankovnich a korporatnich dluhopist, zaznamena-
la hodnota portfolia garantovaného Ucastnického fondu
Dluhopisy mirny nardst.
93 %
‘ Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Hodnota majetku
v Ucastnickych fondech muze stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim

CsoB

www.csob-penze.cz

Penzijni
spolecnost

v Ucastnickych fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.
Tento materidl ma pouze informacni charakter.
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