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Pro koho je fond vhodny? .
Hlavni vyhody

Klienti s investi¢nim profilem: konzervativni.
Klienti, ktefi nemaji zkusenost s investicemi na kapitalovych trzich a chtéji ©~ e Statnipfispévky ve vysi aZ 2 760 KC rocné
mit jistotu v uchovéni hodnoty vloZenych prostiedkd a jsou ochotni odlozit  *2° e Dariova Uspora az 1 800 K¢ roéné
Cerpani nasporenych prostredkl na dobu min. 10 let. l‘ o Prispévek zaméstnavatele
Cilem investice je zajistit si dalsi zdroj pfijmd v dlchodovém véku. o=
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Zhodnoceni fondu
0Od vzniku fondu 2,72 %
N PRGOS  -0,05 %
Od zacatku roku -0,91 %

Zhodnoceni TR 1,65% | 0,87 %

Hodnota penzijni jednotky 1,0272 CZK

Komentar spravce fondu

Rok 2013 2014 2015

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

507 mil. CZK Zhodnoceni CSOB garantovaného Ucastnického fondu doséhlo
: v prvnim pololeti roku 2016 hodnoty -0,91 %.

Hodnota vlastniho kapitalu

Vyvoj na financnich trzich byl v prvnim pololeti roku 2016 velmi
rozkolisany. Pocatek roku byl ve znameni zvySovani kreditnich

P o e s e v s o
VyVOJ hOanty penzijni Jednotky Za pOSI. 12 mesicu prirdzek dluhopisti a vyrazného poklesu cen akcii. Na akciovych
trzich doslo postupné ke stabilizaci a ztraty z pocatku roku akciové
1,0380 trhy umazévaly. Uklidnéni situace naopak neprospélo &eskym
1,0360 A\ dluhopistim, které cenové ztracely. S koncem prvniho pololeti se
1,0340 / \ blizilo rozhodovani britskych voli¢l, zda zistat v EU, &i EU opustit

1,0320 ~ \v a rozkolisanost finan¢nich trh( vyrazné vzrostla.
1,0300 I \ Financni trhy byly nejprve negativné ovlivnény obavami z dalSiho
1,0280 I \‘ vyvoje ¢inské ekonomiky, slabsi ziskovosti bank v sou¢asném ekono-
1,0260 mickém prostfedi a obecné obav ze zpomaleni nejvyznamnéjsich
1,0240 1,0272 svétovych ekonomik. Specifickou zéleZitosti byl predchozi propad
cen komodit a problémy spole¢nosti plsobicich v komoditnim
10220 sektoru, ale i zde doslo ke stabilizaci. Makroekonomickd data byla
1,0200 ' ! ! ! ! ! ' ' ! ! ! ! v prvnim pololeti smiend, nicméné stéle potvrzujici rdst ekonomik.
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S ,»Q/\ \_QQ" QQQ \?0' Q’_\'.\" ,\,'Q’ N 0}@" ,»_0"" > \_Qo’. QQQ’ vyjimkou z pozitivniho trendu je doposud nizkd inflace. Samotny
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mésic ¢erven byl na finanénich trzich pod vlivem britského hlasova-
nim o setrvani, ¢i vystoupeni z EU. V reakci na rozhodnuti o vystou-
peni z EU silné oslabily ceny rizikovych aktiv v ¢ele s akciemi a mirné

Struktura podle regionti a aktiv varostly ceny Eeskych dluhopist.

Nizozemi ~ Velkd |
1,5%. Britanie Svycarsko
Rakousko o119 12 %
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www.csob-penze.cz

Pocatkem roku 2016 vynosy ¢eskych dluhopist rostly a ceny klesaly.
Trend poklesu cen byl zastaven v souvislosti s vyraznym propadem
cen akcii, nizkou inflaci, obavami o vyvoj svétové ekonomiky

a ocekavani pomoci ze strany ECB ve formé snizeni urokovych

. sazeb, ¢i kvantitativniho uvolfiovani. Nasledoval rist cen dluhopisd,
Depozita

272 % ktery vSak nevydrzel a kratkodobé a stiednédobé dluhopisy opét
p (]

cenové ztracely. Ke zméné trendu doslo v souvislosti britskym
referendem, nicméné za celé prvni pololeti ¢eské dluhopisy mirné
cenové ztratily.

Vzhledem ke konzervativnimu charakteru, zainvestovani portfolia

Dluhopisy G&astnického fondu jak do statnich dluhopisd, tak i do bankovnich

72,8 % ) a korporatnich dluhopisti, zaznamenalo portfolio garantovaného
ucastnického fondu v prvnim pololeti 2016 mirny pokles.

Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd. Hodnota majetku
v Ucastnickych fondech mize stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim v Ucastnickych
fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.

. Tento materidl ma pouze informacni charakter.
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