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Zhodnoceni fondu k 26.6.2015

Ing. Radim Kotrous, CFA

Za posl. 12 mésict | 0,63 % | | Penzijni jednotky | 1,0277 CZK portfolio manazer
Zhodnoceni
Zarok 2014 1,65 % | | Vlastniho kapitalu | 241 mil. CZK
Od zacatku roku 0,00 % "
Hodnota CSOB garantovaného ucastnického fondu byla
na konci mésice cervna stejnd jako na pocatku roku
Vyvoj zhodnoceni prostiedki ve fondu 2015.
(Za poslednlch 12 mESICU) Vyvoj v prvnim pololeti roku 2015 byl na financnich
trzich ve znameni rlstu cen akcii a poklesu cen dluhopi-
2,50% su. Akcie profitovaly z pozitivnich makroekonomickych
dat, rostoucich zisk spolecnosti, nizké inflace, nizkych
2,00% cen ropy a oc¢ekavani, ze ekonomicky rdst bude v letech

’M 2015 a 2016 nadale pokradovat. Finanéni trhy také
1,50% podpofilo nastartovani kvantitativniho uvolriovani ze
strany Evropské centralni banky (ECB), kterd objemem
prostfedkd uréenych pro uvolnéni ménové politiky trhy

1,00% prijemné prekvapila.
0,50% V prvnim ctvrtleti roku 2015 se vynosy dluhopist dosta-
ly na sva historickd minima a jejich ceny tak rostly.
0.00% Divodem rdstu cen byla nizkd inflace a kvantitativni
e ‘ ‘ ‘ ‘ ! ! ! ! ! ! ‘ ‘ uvolfiovani ECB. Poptavku po dluhopisech ze strany
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sazby zUstanou jesté dlouho blizko nuly. Ke zméné
doslo ve druhém ctvrtleti, ve kterém investofi dluhopi-
Struktura pOdle regionﬁ a aktiv sy prodavali kvali jejich nizkych vynosim, rostouci

inflaci, ristu ekonomiky a oc¢ekévani, Zze dalsim krokem
Velka Britanie Francie Depozita americké centralni banky bude zvySeni sazeb.
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Rakousko
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Slovensko

Vzhledem ke konzervativnimu profilu a zainvestovani
5%

portfolia penzijniho fondu jak do statnich dluhopist,
tak i do bankovnich a korporatnich dluhopisti zazname-
nala hodnota portfolia garantovaného Ucastnického
fondu v prvni poloviné roku stagnaci.

Dluhopisy
96 %

Hodnota vloZenych prostfedk( muze v ramci dopliikového penzijniho sporeni kolisat a tudiz Penzijni

‘ spole¢nost nemulze zarudit navratnost vloZzenych prostfedki. Vynosy dosazené v minulosti nejsou
- zérukou stejnych vynost v budoucnosti. Podrobné informace véetné informaci o poplatcich a rizicich
Penzijn‘i naleznete ve statutu pfislusného fondu a sdéleni klicovych informaci a na internetové strance

cson Spoleénost www.csob-penze.cz. Tento materidl ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny.

Nejedna se o obchodni ani vefejnou nabidku.
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