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Pro koho je fond vhodny? .
Hlavni vyhody
Klienti s investi¢énim profilem: konzervativni. )
Klienti, ktefi nemaji zkusenost s investicemi na kapitalovych trzich a chtéji ©~ e Statnipfispévky ve vysi aZ 2 760 KC rocné

=

mit jistotu v uchovani hodnoty vlozenych prostfedkd a jsou ochotni odloZit - e Darnova Uspora az 1 800 K¢ roéné
~=% Cerpani nasporenych prostfedkd na dobu min. 10 let. k‘

5 e Prispévek zaméstnavatele

2 Cilem investice je zajistit si dalsi zdroj pfijm0 v dichodovém véku. s
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Zhodnoceni fondu Komentar spravce fondu

Od vzniku fondu 3,17 % Rok 2013 2014 2015

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

Za posl. 12 mésict NV Zhodnoceni W7 1,65% | 0,87 %
Od zacatku roku -0,47 %

Hodnota penzijni jednotky 1,0317 CZK

Hodnota vlastniho kapitalu 430 mil. CZK Zhodnoceni CSOB garantovaného ucastnického fondu
dosahlo v prvnim ctvrtleti roku 2016 hodnoty -0,47 %.

Vyvoj na finanénich trzich byl v prvnim ctvrtleti roku 2016

VVVOj hOanty penZijnijeantky Za posl. 12 mésicu velmi rozkolisany. Po¢atek roku byl ve znameni zvy3ovani
kreditnich prirdzek dluhopisG a vyrazného poklesu cen
1,0380 akcii. Postupné doslo ke stabilizaci akciového trhu a ztraty
1,0360 /\ z pocatku roku akciové trhy umazdvaly. Uklidnéni situace
1,0240 / \ nacl)pak neprospélo c¢eskym dluhopisiim, které cenové
L0220 ‘/v \v/\‘ ztracely.
1,0300 l Financni trhy byly v prvnim ctvrtleti negativné ovlivnény
N\ / 1,0317 ST oy ity i A
1,0280 obavami z dalsiho vyvoje ¢inské ekonomiky, slabsi ziskovos
1,0260 ‘-\/_\J ti bank vsoucasném ekonomickém prostredi a obecné
obav ze zpomaleni nejvyznamnéjsich svétovych ekonomik.
1,0240 Specifickou zalezitosti byl propad cen komodit a problémy
1,0220 spolecnosti plsobicich v komoditnim sektoru. Makroeko-
1,0200 . . . . . . . . . . . . nomicka data byla smiSen3, ale stale potvrzujici rist ekono-
R R < CHER o b © mik. V CR i nadéle pokraguje pomérné silny rist hospodaf-
’_19'» '_1.6» '\9'» ’_19\’ '1«& '_Ld\’ '_\SS» "9\& ’)9@ P ’_\9\’ '19% ‘_\9\’ stvi a jedinou vyjimkou je doposud nizka inflace.
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Pocdtkem roku 2016 vynosy ceskych dluhopist rostly
a ceny klesaly. Trend poklesu cen byl zastaven v souvislosti
. ° . svyraznym poklesem cen akcii, nizkou inflaci, obavami
Struktura pOdIe regionu a akt“’ o vyvoj svétové ekonomiky a ocekavani pomoci ze strany
ECB ve formé snizeni Urokovych sazeb, ¢i kvantitativniho
Nizozemi Velka uvolfiovani. Nasledoval rlGst cen dluhopist, ktery vsak
17% Britanie ovycarsko 3 " . . L . .
Rakousko "' 2o 15% nevydl:zel. Ybreznu kratkodobé a strednédobé dluhopisy
2,4% ST Depozita cenove ztratily.
Francie — 4 14,4 %
43% Vzhledem ke konzervativnimu charakteru, zainvestovani
portfolia icastnického fondu jak do statnich dluhopis,
tak i do bankovnich a korporatnich dluhopist, zaznamenalo
portfolio garantovaného tcastnického fondu v prvnim
Ctvrtleti 2016 negativni vykonnost.
CrR
88,8% DluhOplSy
85,6 %
‘ Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd. Hodnota majetku

“ v Ucastnickych fondech mize stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim v Gcastnickych

CSOB PenZ]]n] fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.

SPOIECHOSt Tento materidl md pouze informacni charakter.
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