Pro koho je fond vhodny? Hlavni vyhody
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Zhodnoceni fondu Komentar spravce fondu

Od vzniku fondu 11,92 % | Bl 2013 2014 2015
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Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

Hodnota penzijni jednotky 1,1192 CZK

Hodnota vlastniho kapitalu 115 mil. CZK Zhodnoceni CSOB dynamického téastnického fondu
dosahlo v roce 2015 hodnoty 7,66 %.

Vyvoj na financnich trzich byl v roce 2015 pomérné rozkoli-

VVVOj zhodnoceni prostFed ki ve fondu sany. Prvni pololeti roku 2015 bylo ve znameni riistu cen
akcii a poklesu cen dluhopist, druhé naopak ve znameni
16,00% poklesu cen akcii a rdstu cen dluhopist. Akcie nejprve
14,00% profitovaly z pozitivnich makroekonomickych dat, rostou-
cich ziskl spole¢nosti, nizké inflace, nizkych cen ropy
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a ocekavani, Zze ekonomicky rlist bude v letech 2015 a 2016
1000% |~ = AYE nadale pokracovat. Negativni informace z ¢inské ekonomiky
8,00% e a skandal spolec¢nosti Volkswagen vsak v druhé poloviné
6,00% +—F ¢ast akciovych ziskll vymazaly, coZ podpofilo dluhopisy.
4,00% 1 Y\ Pocatkem roku 2015 vyrazné posilovaly evropské akcie.
2,00% +— Diivodem byly zlepené vyhledy evropské ekonomiky
0,00% | a podpora poskytovand od Evropské centralni banky ve
2,00% : : : : : : : : : : : . formé kvantitativniho uvolfiovani. Americké akcie ve zhod-
noceni zaostavaly, ale diky posilovani amerického dolaru
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narusilo vyjednavani o feckém zadluZeni, které bylo nako-

nec vyredeno dohodou Recka s jeho véfiteli, a akciové trhy

se vratily k rGstu. Negativnim impulsem ve druhém pololeti
Struktura pOdle regionﬁ a aktiv bylo oslabeni ¢inské mény, zpomalovani ¢inské ekonomiky,
vliv na ceny komodit a v neposledni fadé odhaleni, ze
Volkswagen upravoval software motoru tak, aby byly spiné-
ny emisni normy. Na akciovych trzich doslo k silnym vypro-
dejlm. Z poklesu cen akcii profitovaly dluhopisy, které se
dostaly znovu blizko ke svym cenovym maximum.
Akciové trhy vsak nakonec rok 2015 zakoncily s pozitivnim
zhodnocenim.

Ostatni Depozita
0,7% 5,2%

USA
28,3%
Vzhledem k dynamickému charakteru, zainvestovani
Akcie | ucastnického fondu zejména do akcii a aktivni sprave,
67,7% zaznamenalo portfolio dynamického ucastnického fondu

v roce 2015 pozitivni zhodnoceni.

Pozn.: Regionalni rozloZeni akciové slozky.

‘ Vynosy dosazené v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Hodnota majetku
- v Ucastnickych fondech muze stoupat i klesat, informace o rizicich spojenych se spofenim
Penzijni v Ucastnickych fondech jsou uvedeny ve statutu fondu, ktery je k dispozici na www.csob-penze.cz.
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