Pro koho je fond vhodny?

Klienti s investi¢nim profilem: dynamicky.
Je uréen pro investory s delSim ¢asovym investi¢nim horizontem.
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Zhodnoceni fondu k 26.6.2015
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Za posl. 12 mésicl | 13,79 % | | Penzijni jednotky | 1,1554 CZK
Zhodnoceni
Zarok 2014 3,28 % | | Vlastniho kapitalu | 98 mil. CZK

Od zacatku roku 11,14 %

Vyvoj zhodnoceni prostiedki ve fondu
(za poslednich 12 mésic()
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Struktura podle regiont a aktiv

Depozita_____
2%

Dluhopisy
30%

Pozn.: Regionalni rozloZeni akciové slozky.

Hlavni vyhody
e Statni prispévky ve vysi az 2 760 K¢ rocné
e Danova Uspora az 1 800 K¢ rocné
e Prispévek zaméstnavatele
e Potencial vy$siho zhodnoceni oos
a3 5% 235 T2 S .y -3 2008
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Komentar spravce fondu

Ing. Radim Kotrous, CFA
portfolio manazer

Zhodnoceni CSOB dynamického Ucastnického fondu
dosahlo od zacatku roku 2015 hodnoty 11,14 %.

Vyvoj v prvnim pololeti roku 2015 byl na financnich
trzich ve znameni rlistu cen akcii a poklesu cen dluhopi-
su. Akcie profitovaly z pozitivnich makroekonomickych
dat, rostoucich ziski spolecnosti, nizké inflace, nizkych
cen ropy a ocekavani, ze ekonomicky rlst bude v letech
2015 a 2016 nadale pokracovat. Financni trhy podpofilo
nastartovani kvantitativniho uvolfiovani ze strany Evrop-
ské centralni banky (ECB), ktera objemem prostredkd
uréenych pro uvolnéni ménové politiky trhy prijemné
prekvapila. Ceny dluhopist byly naopak pod tlakem z
dlvodu poklesu vynost na historickd minima, které uz
nebyly pro investory zajimavé, rostouci inflace a rlistu
ekonomiky.

Pocatkem roku 2015 nejprve vyrazné posilovaly evrop-
ské akcie. Dlvodem byly zlepsené vyhledy evropské
ekonomiky a podpora od ECB. Americké akcie ve zhod-
noceni zaostavaly, ale diky posilovani amerického dolaru
vUci ceské koruné byla i jejich vykonnost pro ceského
investora zajimava. Zménu rlstového trendu akcii pfi-
nesla dalsi eskalace feckého zadluzeni a nedohoda Rec-
ka sjeho vériteli. V pfipadé dluhopist jsme nejprve
zaznamenali historickd minima vynost a tedy maxima
cen. Nicméné ve druhém ctvrtleti investori dluhopisové

nez tomu bylo na pocéatku roku.

Vzhledem k dynamickému charakteru a zainvestovani
dynamického Gcastnického fondu zejména do akcii
profitovalo portfolio v prvnim pololeti z rlstu cen akcii.

Hodnota vlozenych prostfedk( muaze v ramci dopliikového penzijniho spofeni kolisat a tudiz Penzijni

CsoB

Penzijni
spolecnost

Nejedna se o obchodni ani vefejnou nabidku.

www.csob—penze.cz

www.penzijniportal.cz

spole¢nost nemUlze zarudit navratnost vloZzenych prostfedkl. Vynosy dosazené v minulosti nejsou
zérukou stejnych vynost v budoucnosti. Podrobné informace véetné informaci o poplatcich a rizicich
naleznete ve statutu pfislusného fondu a sdéleni klicovych informaci a na internetové strance
www.csob-penze.cz. Tento materidl ma pouze informacni charakter a jeho text neni pravné zavazny.
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